SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Suplemento definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de

otros paises.



SUPLEMENTO INFORMATIVO

Consubanco

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS ESTABLECIDO POR CONSUBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE (LA “EMISORA™), POR UN MONTO DE HASTA $7,500°000, 000.00 (SIETE MIL
QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS™), CON
CARACTER REVOLVENTE Y LA MODALIDAD DE EMISOR RECURRENTE (EL “PROGRAMA™), SE LLEVA A CABO LA
PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 10°000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL
DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO (LA “EMISION™).

LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE NO SEAN DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA,
TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL PROSPECTO O EN EL TITULO QUE DOCUMENTA LA
PRESENTE EMISION, SEGUN CORRESPONDA.

MONTO DE LA OFERTA PUBLICA
$1,000°000,000.00

(UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA:

Denominacién de la Emisora:
Tipo de Oferta:
Clave de Pizarra:

Nimero de Emision al amparo del
Programa:

Tipo de Instrumento:

Monto Total Autorizado del
Programa con Caricter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles:

Precio de Colocacién:
Denominacion:
Monto Total de la Emision:

Numero Total de Certificados
Bursatiles:

Plazo de Vigencia de los
Certificados Bursitiles:

Forma de Colocacion:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica:

Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
Publica primaria nacional.

“CSBANCO 19-2".

Segunda.

Certificados bursatiles bancarios (los “Certificados Bursatiles™).

Hasta $7,500°000,000.00 (siete mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Pesos.

$1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
107000,000 (diez millones).

Los Certificados Bursatiles cuentan con un plazo de 1,092 (un mil noventa y dos) dias, contado
a partir de la Fecha de Emision.

Construccién de libro mediante asignacion discrecional a tasa tinica.

24 de septiembre de 2019.



Fecha de Oferta Piblica:
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con Fines Informativos:

Fecha de Emisién:
Fecha de Registro en la BIVA:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento de la
Emision:
Derechos que los Certificados
Bursatiles Confieren a  los
Tenedores:

Recursos Netos que Obtendra la
Emisora con la Colocacion:

Destino de los Fondos:

Calificacién Otorgada por Fitch
Meéxico, S.A. de C.V., a la presente
Emisién:

Calificacion Otorgada por HR
Ratings de México, S.A. de C.V,, a
la presente Emision:

Garantia:

Lugar y Forma de Pago de
Principal y de Intereses:

25 de septiembre de 2019.
25 de septiembre de 2019.
25 de septiembre de 2019.

26 de septiembre de 2019 (la “Fecha de Emisién™).

26 de septiembre de 2019.

26 de septiembre de 2019.

22 de septiembre de 2022 (la “Fecha de Vencimiento™).

Cada Certificado Bursétil representard para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios adeudados por la Emisora, en los
términos descritos en el titulo que documenta la presente Emision (el “Titulo™), desde su fecha
de emision hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.

La Emisora obtuvo en la Emision de los Certificados Bursatiles la cantidad de
$1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual deducira los
gastos relacionados con la Emision que ascienden a $21,508,492.80 (veintiun millones
quinientos ocho mil cuatrocientos noventa y dos Pesos 80/100 M.N.), mismos que seran
cubiertos con recursos provenientes de la Emision, lo que resulta en recursos netos por
$978,491,507.20 (novecientos setenta y ocho millones cuatrocientos noventa y un mil
quinientos siete Pesos 20/100 M.N.). El desglose de los gastos se describe en la seccion “V.
GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA” del presente suplemento informativo (el

“Suplemento™).

La Emisora utilizara los recursos que obtenga con motivo de la Emision para capital de trabajo.

“A-(mex)”, la cual significa: Las calificaciones nacionales ‘A’ indican expectativa de bajo
riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin
embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad
de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los compromisos financieros que
poseen una calificacion mas alta. La calificacién antes mencionada no constituye una
recomendacion de inversion por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se
acompaiia al presente Suplemento.

“HR A” con Perspectiva Estable, la cual significa que la emisién ofrece seguridad aceptable
para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene bajo riesgo crediticio ante un
escenario economico adverso. La calificaciébn antes mencionada no constituye una
recomendacion de inversion por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en ¢l dictamen que se
acompaiia al presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia
especifica. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al
Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones
garantizadas por el IPAB.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran de
conformidad con lo establecido en el Titulo, mediante transferencia electrénica de fondos, a
través de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), cuyas
oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro Indeval se establezca,
contra la entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segin
corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformidad con los avisos que reciba en
términos del Titulo, a través de transferencia electronica de fondos, a los depositantes
correspondientes. En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran en
el domicilio del Representante Comiin, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la
Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro
domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca. Asimismo, cualquier pago de
principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora |
realice después de la Fecha de Vencimiento conforme a lo que se sefiale en el Titulo, sera




Tasa de Interés y Forma de
Calculo: ‘

Periodicidad en el
Intereses:

Pago de

Tasa de Interés Bruto Anual
Aplicable al Primer Periodo de
Intereses:

Amortizacion de Principal:

Amortizaciéon
Voluntaria:

Anticipada

Incumplimiento en el
Principal y de Intereses:

Pago de

efectuado a través del Representante Comun, mediante transferencia electrénica de fondos.

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, sobre su
Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interés bruto anual que el Representante Comin
calculard el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), y que regira durante el Periodo de
Intereses correspondiente, salvo por la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo
de Intereses, misma que serd aquella que se menciona mas adelante.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la
adicién de 1.30 (uno punto treinta) puntos porcentuales a la tasa denominada Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la “TIIE” o la “Tasa de
Interés de Referencia™) capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente, que sea dada a
conocer por Banco de México por el medio masivo de comunicacién que este determine o a
través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacidn, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias
Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse la tasa a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha fecha por Banco de
México.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizard como tasa de referencia sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia (la “Tasa Sustituta™).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de
Intereses correspondiente, asi como el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Periodo
de Intereses, el Representante Comtn utilizara las férmulas establecidas en el Titulo, las cuales
se reproducen en la seccion “IL CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - TASA DE
INTERES Y FORMA DE CALCULO” del presente Suplemento.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28
(veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses™), o si la fecha de pago sefialada fuera un
dia inhabil, el siguiente Dia Habil, sin que se modifiquen los dias del Periodo de Intereses
respectivo y sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento, durante la vigencia
de la Emisi6n.

El pago de intereses se realizard en 39 (treinta y nueve) Periodos de Intereses de conformidad
con el calendario que se describe en el Titulo y en la seccién “II. CARACTERISTICAS DE
LA OFERTA - PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES"” del presente Suplemento.

El primer pago de intereses ordinarios se efectuara el 24 de octubre de 2019.

9.48% (nueve punto cuarenta y ocho por ciento).

Los Certificados Bursatiles se amortizaran en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 22 de septiembre de 2022. En caso de que la Fecha de Vencimiento
no sea un Dia Hébil, la amortizacién de los Certificados Bursétiles se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento.

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacion, de amortizar de manera anticipada, total o
parcialmente, los Certificados Bursétiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento,
de conformidad con lo establecido en el Titulo y en la seccién “II. CARACTERISTICAS DE
LA OFERTA — AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA” del presente Suplemento.

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal e intereses ordinarios de
los Certificados Bursatiles en la fecha de pago correspondiente, el Representante Comun, sin
perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, requerira
extrajudicialmente a la Emisora el pago de las cantidades adeudadas dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que debié efectuarse el pago. Una vez que hubiese

transcurrido dicho periodo, y si no se hubiese subsanado tal incumplimiento, se configurard .

una Causa de Vencimiento Anticipado y se debera seguir el procedimiento establecido para
tales efectos en la seccidén “CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO” del Titulo.



Intereses Moratorios:

Obligaciones de Dar, de Hacer y de
No Hacer de la Emisora:

Causas de Vencimiento

Anticipado:

Aumento en el Nimero de
Certificados Bursitiles Emitidos al
Amparo de la Emision:

Depositario:
Posibles Adquirentes:

Fuente de pago:

Régimen Fiscal:

Representante Comiin:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal exigible
de los Certificados Bursatiles que ampara el Titulo, se causard, en sustitucion de los intereses
ordinarios, un interés moratorio sobre el monto de principal vencido y no pagado de los
Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses que
termina en la fecha de pago en que ocurra el incumplimiento, més 2% (dos por ciento). Los
intereses moratorios se causarin y se pagaran a partir de la fecha en que ocurra dicho
incumplimiento, y hasta en tanto la suma adeudada haya quedado integramente cubierta, y se
calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora; en el entendido de que todas las cantidades que se
reciban de la Emisora se aplicardn en primer lugar al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago del valor nominal de los
Certificados Bursatiles. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera
ser cubierta en el domicilio del Representante Comun, cuyas oficinas se ubican en Avenida
Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en
cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca, y en la misma
moneda que la suma principal.

La Emisora se encuentra sujeta a las obligaciones de dar, de hacer y de no hacer que se
describen en el Titulo, las cuales se reproducen en la seccién “Il. CARACTERISTICAS DE
LA OFERTA - OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER” del presente
Suplemento.

Los Certificados Bursitiles se podran dar por vencidos anticipadamente en caso de que ocurra
cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado establecidas en el Titulo, las cuales se
reproducen en la seccion “Il. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - CAUSAS DE
VENCIMIENTO ANTICIPADO” del presente Suplemento.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendrd el derecho de emitir y ofrecer
pablicamente certificados bursatiles bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Originales de la presente Emision, conforme a lo que se establece en el Titulo. En virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido que
la Emisora emita certificados bursatiles bancarios adicionales, por lo que la emision y oferta
publica de los certificados bursétiles bancarios adicionales no requerira la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de la Emisora derivadas
de los Certificados Bursatiles provendran del flujo normal de sus operaciones o de nuevas
emisiones que se realicen al amparo del Programa.

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i)
para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 54 y 135 de la LISR vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
gjercicio fiscal aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributacion que México tiene
en vigor, segin resulte aplicable, y demés disposiciones fiscales aplicables, seglin las mismas
sean modificadas en cualquier momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos
por dichas disposiciones. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal de las Emisiones o de la
inversion en los Certificados Bursétiles no ha sido validado o verificado por las autoridades
fiscales correspondientes ni fue revisado por el Representante Comin.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus sucesores, causahabientes
0 sustitutos.




Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles
BURSAMETRICA
e (g cle B e

Bursamétrica Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/11788/2019, de fecha 17 de mayo de 2019, y se encuentra inscrito con el nimero
3077-4.18-2019-003 en el Registro Nacional de Valores.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica se encuentran inscritos con el nimero 3077-4.18-2019-003-02 en el
Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidén contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren
sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto y el presente Suplemento, los cuales son complementarios, se encuentran a disposicidn con el Intermediario Colocador y
también podran ser consultados en la pagina de Internet de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. en la direccién www.biva.mx,
en la pagina de Internet de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en la direccion www.gob.mx/cnbv y en la pagina de Internet de
la Emisora en la direccion www.consubanco.com, en el entendido de que ninguna de las paginas de Internet anteriores forma parte del
Prospecto o del presente Suplemento.

Ciudad de México, a 26 de septiembre de 2019. Autorizacion de CNBYV para difusion 153/11788/2019,
de fecha 17 de mayo de 2019.

Oficio de CNBYV para nimero de inscripcion 153/12150/2019,
de fecha 24 de septiembre de 2019.



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Suplemento y con base en la informacién que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retine los supuestos contenidos en el articulo
13 Bis de las “Disposiciones de caréacter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Emisora

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Nombre: Carlos Pif Fuli¥evilla Alvarez
Cargo: Directog/Genera

_ Lol

Nombre: Luis Manugl Arcos Eierrera
Cargo: Director de Tesordria y Planeacion
Financiera, quien actualmente desempefia
funciones del Director de Finanzas

T

Mﬂ
Nombre: Gabriela Hemfndez M#)r
Cargo: Director Juridico

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Suplemento informativo de los Certificados Bursatiles
con clave de pizarra “CSBANCO 19-2”, emitidos por Consubanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple.



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Suplemento y con base en la informacién que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retine los supuestos contenidos en el articulo
13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federaci6n el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles

BURSAMETRICA CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

pl

Nombre: Alejandro [\uiroz Viazquez

Cargo: Apoderado

Nombre: ulis Alonso Villasefior Blanco
Cargo: Apoderado

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Suplemento informativo de los Certificados Bursatiles
con clave de pizarra “CSBANCO 19-2”, emitidos por Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
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3. Titulo que ampara la Emision.
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4, Dictdmenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras en relacion con los
Certificados Bursatiles de la presente Emision.

LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE SUPLEMENTO FORMAN PARTE
INTEGRAL DEL MISMO.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO
DEL PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES MEDIANTE OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO 153/11788/2019, DE
FECHA 17 DE MAYO DE 2019, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN
CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN  INTERMEDIARIO,  APODERADO PARA  CELEBRAR
OPERACIONES CON EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO
AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA, NI POR
BURSAMETRICA CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

TODOS LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO
QUE NO SEAN DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO
QUE SE LES ATRIBUYE EN EL PROSPECTO O EN EL TIiTULO QUE DOCUMENTA
LA PRESENTE EMISION, SEGUN CORRESPONDA.

(iii)



L FACTORES DE RIESGO

Al considerar la adquisicion de los Certificados Burséatiles, los posibles Tenedores deberan analizar y
evaluar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, y sobre todo
considerar los factores de riesgo contenidos en dichos documentos. Dichos riesgos e incertidumbres no son los
unicos que pueden afectar a los Certificados Bursatiles o a la Emisora; existen otros riesgos e incertidumbres que se
desconocen o que actualmente no se consideran significativos, que podrian tener un efecto adverso en el pago de los
Certificados Bursatiles o en la Emisora. En el supuesto de que llegue a materializarse cualquiera de dichos riesgos,
el pago de las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles podria verse afectado.

Riesgos relacionados con los resultados del segundo trimestre de 2019 de la Emisora.
(a) Niveles de rentabilidad.

La Emisora ha mostrado una reduccién en sus niveles de rentabilidad derivada de la disminucién en la
compra de cartera y el aumento en los gastos administrativos, los cuales impactan los resultados obtenidos al cierre
del segundo trimestre de 2019. En 2016, la Emisora mostraba un ROA Promedio de 6.0%, el cual se redujo a 1.9%
al cierre del segundo trimestre de 2019. La diminucién en la rentabilidad de la Emisora podria afectar adversamente
nuestra situacion financiera y resultados de operacion.

b) Estructura de fondeo.

La estructura de fondeo a mercado abierto de la Emisora tuvo un incremento al representar el 59.5% de su
fondeo total al cierre del segundo trimestre de 2019, en comparacidn con el 54.8% al cierre del mismo periodo de
2018. Una situacién adversa en el mercado podria afectar la capacidad de la Emisora para renovar sus pasivos
existentes.

(c) Niveles de liquidez.

La cuenta por cobrar que la Emisora tiene frente a las Contrapartes de Descuento de Nomina con las que
tiene celebrados Convenios de Colaboracion, representd el 18.4% de su cartera total al cierre del segundo trimestre
de 2019, en comparacion con el 21.5% al cierre del mismo periodo de 2018. Un incremento en dicha cuenta por
cobrar podria afectar la liquidez de la Emisora y, en consecuencia, su capacidad de pago a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

) Resultados de operacion.

Al cierre del segundo trimestre de 2019, la Emisora tuvo una disminucién del 11% en los ingresos
operativos, simultineamente con un aumento en los gastos de administracién y operacién del 3%. Los gastos
administrativos de la Emisora, por los dltimos 12 meses, ascendieron a $863 millones a junio de 2019, en
comparacién con los $836 millones a junio de 2018. La disminucién en los ingresos totales de operacion y el
aumento en los gastos administrativos de la Emisora ocasioné un deterioro en el indicador de eficiencia al cerrar en
55.1% a junio de 2019, en comparacidn con 52.1% a junio de 2018. En relacién con los resultados netos por los
ultimos 12 meses, se generaron $233 millones al cierre del segundo trimestre de 2019, lo que representa una
reduccién de $177 millones respecto al resultado neto obtenido al cierre del mismo periodo del ejercicio anterior por
$410 millones, cifra equivalente a una reduccion del 43.2% en ese periodo. En virtud de lo anterior, los indicadores
de rentabilidad (ROA y ROE Promedio) disminuyeron de 3.5% y 12.5% al cierre de junio de 2018, respectivamente,
a 1.9% y 6.5% al cierre de junio de 2019, respectivamente. El deterioro en los resultados de operacion de la Emisora
podria afectar su capacidad para cumplir con las obligaciones de pago frente a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.



II. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Consubanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple (la “Emisora”), suscribe y emite a su cargo, al amparo del
programa de certificados bursatiles bancarios (los “Certificados Bursatiles”), bajo la modalidad de emisor
recurrente, autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/11788/2019, de fecha 17 de mayo de 2019, cuyo
monto total autorizado con caracter revolvente es de hasta $7,500°000,000.00 (siete mil quinientos millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs (el “Programa™), 10°000,000 (diez millones) de Certificados
Bursitiles, con las siguientes caracteristicas:

DENOMINACION DE LA EMISORA

Consubanco, S.A., Instituciéon de Banca Miltiple.

TIPO DE OFERTA

Publica primaria nacional.

CLAVE DE PIZARRA

“CSBANCO 19-2”.

NUMERO DE EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA

Segunda.

TIPO DE INSTRUMENTO

Certificados bursétiles bancarios.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE
Hasta $7,500°000,000.00 (siete mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.
VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.
VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

PRECIO DE COLOCACION

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

DENOMINACION

Pesos.

MONTO TOTAL DE LA EMISION

$1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

NUMERO TOTAL DE CERTIFICADOS BURSATILES

10°000,000 (diez millones). N/



PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Los Certificados Bursatiles cuentan con un plazo de 1,092 (un mil noventa y dos) dias, contado a partir de la Fecha
de Emision.

FORMA DE COLOCACION

Construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa tnica.
FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA
24 de septiembre de 2019.

FECHA DE OFERTA PUBLICA

25 de septiembre de 2019.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO

25 de septiembre de 2019.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS
25 de septiembre de 2019.

FECHA DE EMISION

26 de septiembre de 2019 (la “Fecha de Emisién”™).

FECHA DE REGISTRO EN LA BIVA

26 de septiembre de 2019.

FECHA DE LIQUIDACION

26 de septiembre de 2019.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION

22 de septiembre de 2022 (la “Fecha de Vencimiento”).

DERECHOS QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CONFIEREN A LOS TENEDORES

Cada Certificado Bursatil representara para su titular el derecho al cobro del principal e intereses ordinarios y, en su
caso, de los intereses moratorios adeudados por la Emisora, en los términos descritos en el Titulo, desde su fecha de
emision hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA CON LA COLOCACION

La Emisora obtuvo en la Emisién de los Certificados Bursatiles la cantidad de $1,000°000,000.00 (un mil millones
de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual deducira los gastos relacionados con la Emisién que ascienden a
$21,508,492.80 (veintiin millones quinientos ocho mil cuatrocientos noventa y dos Pesos 80/100 M.N.), mismos
que seran cubiertos con recursos provenientes de la Emision, lo que resulta en recursos netos por $978,491,507.20
(novecientos setenta y ocho millones cuatrocientos noventa y un mil quinientos siete Pesos 20/100 M.N.). El
desglose de los gastos se describe en la seccién “V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA” del presente
Suplemento.



CALIFICACIONES OTORGADAS A LA PRESENTE EMISION

Para la presente Emision, la Emisora ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. una calificacién de “A-(mex)”, la
cual significa: Las calificaciones nacionales ‘A’ indican expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacién a
otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones
econdmicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los compromisos
financieros que poseen una calificacion mas alta. La calificacién antes mencionada no constituye una
recomendacion de inversién por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se acompafia al presente Suplemento.

Para la presente Emision, la Emisora también ha recibido de HR Ratings de México, S.A. de C.V. una calificacion
de “HR A” con Perspectiva Estable, la cual significa que la emisién ofrece seguridad aceptable para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene bajo riesgo crediticio ante un escenario econdmico adverso. La
calificacion antes mencionada no constituye una recomendacion de inversién por parte de la agencia calificadora y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se
acompafia al presente Suplemento.

Copias de las calificaciones antes mencionadas se anexan al presente Suplemento.
GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia especifica. De conformidad
con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no
se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el IPAB.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL Y DE INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursétiles se pagaran de conformidad con lo
establecido en el Titulo, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican
en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier
otro domicilio que en el futuro Indeval se establezca, contra la entrega del Titulo o las constancias que para tales
efectos expida Indeval, segin corresponda. Indeval distribuird estos fondos de conformidad con los avisos que
reciba en términos del Titulo, a través de transferencia electronica de fondos, a los depositantes correspondientes.

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran en el domicilio del Representante Comtin,
cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca. Asimismo, cualquier
pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora realice después de
la Fecha de Vencimiento conforme a lo que se sefiale en el Titulo, sera efectuado a través del Representante Comiin,
mediante transferencia electronica de fondos.

En caso de que algiin pago de principal o de intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado ni serd responsable de entregar el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto.

TASA DE INTERES Y FORMA DE CALCULO

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa
de interés bruto anual que el Representante Comin calcularé el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo
de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), v que regira durante el Periodo de
Intereses correspondiente, salvo por la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses, misma
que sera aquella que se menciona més adelante.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calcularad mediante la adicién de 1.30 (uno punto
treinta) puntos porcentuales a la tasa denominada Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias (la “TIE” o la “Tasa de Interés de Referencia™) capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero




de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente, que sea dada a
conocer por Banco de México por el medio masivo de comunicacién que este determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de computo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de
Meéxico, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de
los 22 (veintidés) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso deberd tomarse la tasa a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha fecha por Banco de México.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard como
tasa de referencia sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que
dé a conocer Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia (la “Tasa
Sustituta’).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente, el
Representante Comiin utilizara la siguiente formula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+———xPL -1 x| ——
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta.
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta en dias.
NDE = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios durante el mismo.

El interés ordinario que causaréan los Certificados Bursatiles se computaré a partir de su fecha de emisién y al inicio
de cada Periodo de Intereses, segiin corresponda, y los calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses
ordinarios a pagar deberan comprender el nimero de dias naturales de cada Periodo de Intereses. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comtin
utilizar4 la siguiente férmula:

TB
I =VN x| ~——x NDE
36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
™ = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Nimero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico) y a Indeval
por escrito (o a través de los medios que este determine), a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la fecha de
pago del Periodo de Intereses correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de
Interés Bruto Anual, y el monto de principal a ser amortizado, segun resulte aplicable. Asimismo, dara a conocer a la



BIVA a través del Sistema DIV (o los medios que esta determine) vy a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios
que esta determine), a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago del Periodo de Intereses respectivo,
el monto de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual, el monto de principal a ser
amortizado, segun resulte aplicable, y el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, en su caso, asi como la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles con motivo de una o mas amortizaciones anticipadas de los Certificados Bursatiles, los calculos que el
Representante Comiin efectiie conforme a lo dispuesto en el Titulo deberan considerar (i) los distintos Valores
Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido lugar durante dicho Periodo de Intereses, y (ii)
el niimero de dias aplicables a cada uno de dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias (cada uno,
un “Periodo de Intereses™), o si la fecha de pago sefialada fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Habil, sin que se
modifiquen los dias del Periodo de Intereses respectivo y sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento, durante la vigencia de la Emision.

El pago de intereses se realizard en 39 (treinta y nueve) Periodos de Intereses de conformidad con el calendario
siguiente:

Periodo de | Fecha de pago de intereses | Periodo de | Fecha de pago de intereses
Intereses Intereses

1 24 de octubre de 2019 21 6 de mayo de 2021
2 21 de noviembre de 2019 22 3 de junio de 2021
3 19 de diciembre de 2019 23 1 de julio de 2021
4 16 de enero de 2020 24 29 de julio de 2021
5 13 de febrero de 2020 25 26 de agosto de 2021
6 12 de marzo de 2020 26 23 de septiembre de 2021
7 9 de abril de 2020 27 21 de octubre de 2021
8 7 de mayo de 2020 28 18 de noviembre de 2021
9 4 de junio de 2020 29 16 de diciembre de 2021
10 2 de julio de 2020 30 13 de enero de 2022
11 30 de julio de 2020 31 10 de febrero de 2022
12 27 de agosto de 2020 32 10 de marzo de 2022
13 24 de septiembre de 2020 13 7 de abril de 2022
14 22 de octubre de 2020 34 5 de mayo de 2022
15 19 de noviembre de 2020 35 2 de junio de 2022
16 17 de diciembre de 2020 36 30 de junio de 2022
17 14 de enero de 2021 37 28 de julio de 2022
18 11 de febrero de 2021 38 25 de agosto de 2022
19 11 de marzo de 2021 39 22 de septiembre de 2022
20 8 de abril de 2021

El primer pago de intereses ordinarios se efectuara el 24 de octubre de 2019.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la Fecha de Vencimiento, siempre que
la Emisora hubiere constituido el depésito del importe total del principal insoluto de los Certificados Bursatiles y, en



su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas tardar a las 11:00 a.m. de la fecha de
pago correspondiente.

La falta de pago oportuno y total de los intereses ordinarios correspondientes a cada Periodo de Intereses, y una vez
transcurrido el plazo de gracia a que hace referencia el inciso (a) de la seccién “CAUSAS DE VENCIMIENTO
ANTICIPADO” del Titulo, podra dar por vencida anticipadamente la totalidad de la Emisién de los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso, la Emisora se constituirda en mora, haciéndose exigibles las obligaciones de pago a su
cargo, conforme a lo que se establece en la seccién “INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL Y DE
INTERESES?” del Titulo.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE INTERESES
9.48% (nueve punto cuarenta y ocho por ciento).

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

Los Certificados Bursatiles se¢ amortizaran en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento, es decir
el 22 de septiembre de 2022. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacién de los
Certificados Bursatiles se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacién, de amortizar de manera anticipada, total o parcialmente, los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, en el entendido de que, en caso de que
ocurra un pago anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a lo anterior, no aplicara prima alguna.

Para tales efectos, la Emisora debera publicar, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles, el aviso respectivo, a través de los medios que la
CNBV vy la BIVA determinen, informando dicha circunstancia, ademas, con la misma anticipacién a Indeval y al
Representante Comin, por escrito o a través de los medios que estos determinen. Dicho aviso contendra la fecha en
que se hara el pago, el monto de la amortizacién anticipada correspondiente, y el Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil que resulte de la amortizacién anticipada respectiva.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, la Emisora decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacion a la
CNBV, a la BIVA, a Indeval y al Representante Comiin, por escrito o a través de los medios que estos determinen,
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la
amortizacién anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. En caso
de que la Emisora no notifique al Representante Comun conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a
incurrir el Representante Comin respecto a dicho cambio seran con cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la
Emisora no notifique a la CNBV, a la BIVA y a Indeval en los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a
efectuar la amortizacién anticipada que hubiere notificado conforme al parrafo inmediato anterior.

En el caso de que la Emisora lleve a cabo una amortizacién anticipada parcial conforme a esta seccion, se ajustara el
valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacién conforme a las formulas que se describen a continuacion:

El Representante Comuin utilizara la siguiente férmula para determinar el valor nominal ajustado de los Certificados
Bursétiles en circulacién (el “Valor Nominal Ajustado”):

VNA, = VNA;_; — AMPA

En donde:
VNA; = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en circulacion en el periodo J.
VNA;, = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en




circulacion en el periodo inmediato anterior.
AMPA = Monto de la amortizacion parcial anticipada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil”), el Representante Comtin utilizara la siguiente formula:

VNAT = VNA
T ONT
En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.
VNA = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
NT = Nuamero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Los célculos se efectuaran cerrandose a 6 (seis) decimales para efectos de la BIVA.

Si como resultado de un cambio en, o una modificacién a, las leyes, reglamentos, reglas de caracter general u otras
disposiciones fiscales vigentes en México, o cualquier cambio en, o una modificacién a, la interpretacion o
aplicacion de dichas leyes, reglamentos, reglas de caracter general u otras disposiciones fiscales por parte de alguna
autoridad competente, (x) la tasa de retencién aplicable a los pagos de intereses que se realicen a los Tenedores que
sean residentes en el extranjero sin establecimiento permanente en México de aquellos Certificados Bursatiles que
hayan sido colocados a través de bancos o casas de bolsa en un pais con el que México tenga en vigor un tratado
para evitar la doble imposicion, siempre que por los documentos en los que conste la operacién de financiamiento
correspondiente se haya presentado la notificacién que se sefiala en el segundo parrafo del articulo 7 de la LMV ante
la CNBV de conformidad con lo establecido en dicha Ley, y se cumplan los requisitos de informacién que se
establecen en las reglas de cardcter general que al efecto expida el Servicio de Administracién Tributaria, de
conformidad con articulo 166, fraccién II, inciso a) de la LISR, sea mayor que 4.9%, o bien, (y) no resulte aplicable
la exencién del pago de impuesto sobre la renta sobre los intereses derivados de la ganancia obtenida por los
Tenedores de Certificados Bursatiles referidos que califiquen como residentes en el extranjero sin establecimiento
permanente en México, al amparo de la regla 3.18.22. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, segin la
misma sea modificada en cualquier momento, la Emisora podra amortizar totalmente los Certificados Bursatiles, en
cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, después de notificar por escrito a Indeval, al Representante
Comiin, a la CNBV y a la BIVA (o a través de los medios que estos determinen) en un plazo no menor a 6 (seis)
Dias Habiles y no mayor a 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacion, a un precio igual a la
suma de (a) 100% (cien por ciento) del valor nominal o, en su caso, del Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacién; (b) los intereses que se hayan devengado, pero no pagado hasta la fecha establecida para el
pago de dicha amortizacién anticipada, y (c) cualquier otra cantidad adicional que se deba a los Tenedores hasta la
fecha de pago de dicha amortizacion.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL Y DE INTERESES

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal e intereses ordinarios de los Certificados
Bursatiles en la fecha de pago correspondiente, el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que
individualmente puedan ejercer los Tenedores, requerira extrajudicialmente a la Emisora el pago de las cantidades
adeudadas dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid efectuarse el pago. Una vez que
hubiese transcurrido dicho periodo, y si no se hubiese subsanado tal incumplimiento, se configurara una Causa de
Vencimiento Anticipado y se debera seguir el procedimiento establecido para tales efectos en la seccién “CAUSAS
DE VENCIMIENTO ANTICIPADO?” del Titulo.

INTERESES MORATORIOS
En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal exigible de los Certificados

Bursatiles que ampara el Titulo, se causara, en sustitucién de los intereses ordinarios, un interés moratorio sobre el
monto de principal vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al



Periodo de Intereses que termina en la fecha de pago en que ocurra el incumplimiento, mas 2% (dos por ciento). Los
intereses moratorios se causaran y se pagaran a partir de la fecha en que ocurra dicho incumplimiento, y hasta en
tanto la suma adeudada haya quedado integramente cubierta, y se calcularan sobre la base de un afio de 360
(trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora; en el entendido de que todas las
cantidades que se reciban de la Emisora se aplicaran en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente
al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago del valor nominal de los Certificados Bursatiles.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comiin, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad
de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca, v en la misma
moneda que la suma principal.

OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE Y/O EN
BENEFICIO DE LOS TENEDORES

OBLIGACIONES DE DAR.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se obliga a llevar a cabo el pago
del principal, de los intereses, y de cualesquiera otras cantidades establecidas a su cargo de conformidad con lo
sefialado en el Titulo.

OBLIGACIONES DE HACER.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se obliga a:

(a) Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado en el listado de valores de la
BIVA;
(b) Cumplir con todos los requerimientos de presentacion y divulgacion de informacién a que esté obligada en

términos de la LMV, el reglamento interior de la BIVA y de las disposiciones de caracter general emitidas
por la CNBYV que resulten aplicables;

© Entregar al Representante Comun, en forma trimestral, en las fechas que sefiale la Circular Unica de
Emisoras, un ejemplar completo de los estados financieros internos de la Emisora y cualquier otra
informacién que la Emisora deba entregar trimestralmente conforme a la Circular Unica de Emisoras;

(d) Entregar al Representante Comuin, en forma anual, en las fechas que sefiale la Circular Unica de Emisoras,
un ejemplar completo de los estados financieros auditados de la Emisora, respecto del ejercicio anual que
corresponda y cualquier otra informacién que la Emisora deba entregar anualmente conforme a la Circular
Unica de Emisoras;

(e) Entregar al Representante Comun cualquier informacién que este le solicite, actuando en forma razonable,
respecto de la situacién financiera o de negocios de la Emisora, asi como de eventos que afecten o pudieran
afectar a la Emisora y sus subsidiarias.

Adicionalmente, la Emisora debera entregar al Representante Comuin, a més tardar dentro de los 20 (veinte)
Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres de cada ejercicio social de la
Emisora y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusién del cuarto trimestre de cada
ejercicio social de la Emisora, una certificacion del cumplimiento, suscrita por un representante legal de la
misma (el “Certificado de Cumplimiento”), de las obligaciones contenidas en la seccion
“OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE Y/O EN
BENEFICIO DE LOS TENEDORES” del Titulo y del presente Suplemento;

® Utilizar los recursos derivados de la Emisién de los Certificados Bursatiles conforme a la seccién
“DESTINO DE LOS FONDOS” del Titulo y del presente Suplemento;



(®

()

(@)

)

(k)

Llevar a cabo los actos necesarios para que sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles
constituyan obligaciones directas y quirografarias de la Emisora y que tengan la misma prelacién de pago,
en caso de concurso mercantil, que sus demdas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley;

Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que la
Emisora tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya una Causa de Vencimiento
Anticipado conforme al Titulo. Dicha notificacion debera ir acompafiada de un reporte de la Emisora en el
que describa los detalles del evento a que se refiere la notificacién y sefiale los actos que la Emisora
propone llevar a cabo para remediarlo;

Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean necesarios para la
realizacion de sus actividades de conformidad con la legislacion aplicable, salvo por aquellos que, de no
mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién financiera
de la Emisora;

Mantener en todo momento Activos No Gravados por un monto equivalente al 110% (ciento diez por
ciento) del monto total de la Deuda quirografaria de la Emisora, y

Continuar originando Créditos con Descuento de Némina, directamente o a través de las Afiliadas de la
Emisora, de conformidad con el procedimiento de originacion que se describe en la seccién “III. LA
EMISORA - 2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO” del Prospecto; en el entendido de que lo anterior no
implicara restriccién alguna para que la Emisora, o cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas, (a) celebren
Convenios de Colaboracién adicionales, o (b) realicen modificaciones a los Convenios de Colaboracién
existentes a la fecha de la presente Emisién que no impliquen un cambio significativo a dicho proceso de
originacién, o (c) transfieran sus derechos bajo cualesquiera Convenios de Colaboracién existentes a la
fecha de la presente Emisién a la Emisora, o a cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas.

OBLIGACIONES DE NO HACER.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se obliga a no:

(@)

(®

(©)

Modificar el giro preponderante y principal de sus negocios, y el de sus subsidiarias y Afiliadas,
consideradas en forma conjunta;

Fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma con cualquier tercero) o a escindirse, salvo que (i) la
sociedad o entidad que resulte de la fusién o consolidacién (si fuere distinta de la Emisora) asuma
expresamente las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados Bursétiles; (ii) alguna de las
sociedades o entidades que resulten de la escision, en su caso, asuma las obligaciones de la Emisora
conforme a los Certificados Bursatiles; (iii) como resultado de dicha fusion, consolidacién o escisién, no
tuviere lugar alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y (iv) se entregue al Representante Comun una
certificacién emitida por un representante legal de la Emisora, en la que se sefiale que las condiciones
establecidas en este inciso (b) se han cumplido, y

Vender, enajenar o de cualquier otra forma transmitir a terceros, en una operacién o una serie de
operaciones, activos de su propiedad, salvo que (i) dicha venta, enajenacién o transmisién se realice en el
curso ordinario de los negocios, y (ii) la Emisora reciba una contraprestacion en términos de mercado. La
limitacién anterior no aplicara a (i) bursatilizaciones de cartera de créditos realizadas en el curso ordinario
de los negocios en las que la Emisora reciba una contraprestacion de mercado, pero dnicamente en la
medida en la que dicha contraprestacién no se utilice para el pago de dividendos o para llevar a cabo
reducciones de capital; (ii) transmisiones de activos como resultado de una fusién o escisién permitida
conforme al inciso (b) inmediato anterior; (iii) transmisiones de activos a terceros no relacionados con la
Emisora de créditos que se encuentren en cartera vencida conforme a los Criterios Contables; (iv) la
transmisidn de activos obsoletos de la Emisora en el curso ordinario de los negocios; (v) las ventas de
activos que la Emisora hubiere recibido como resultado de la ejecucion de garantias otorgadas en su favor;
(vi) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que la Emisora lleve a cabo para cumplir obligaciones
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contractuales contraidas con terceros no relacionados con anterioridad a la Fecha de Emision, y (vii)
transmisiones de activos que no tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia de la Emisora, o
que afecten negativamente su capacidad de cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursitiles.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO.

Los Certificados Bursatiles se podran dar por vencidos anticipadamente en los siguientes casos (cada uno, una
“Causa de Vencimiento Anticipado”):

(@)

(b)

(©

(d)
(e)

®

(&

()

@

@

Si la Emisora incumple con su obligacién de realizar el pago de los intereses (en la fecha en que deba pagar
intereses) conforme a lo establecido en el Titulo, y si dicho pago no se realiza dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la fecha de pago correspondiente, excepto por el Gltimo pago de intereses, el cual
debera realizarse en la Fecha de Vencimiento;

Si la Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, distintas a la obligacion
de pagar principal ¢ intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido de que se
considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento
no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que la Emisora hubiere
tenido conocimiento del mismo o recibido una notificacion por escrito en la que se especifique el
incumplimiento de la obligacion de que se trate;

Si la Emisora entra en proceso de disolucién y liquidacidn, fuere declarada en quiebra, insolvencia,
concurso mercantil o sujeta a cualquier otro procedimiento similar, o si admitiere por escrito su incapacidad
para pagar sus deudas a su vencimiento;

Si la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV o el listado en la BIVA fueren cancelados;

Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento iniciado conforme a la
legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles;

Si cualquier autoridad gubernamental o judicial confisca, expropia, embarga o asume la custodia o control
de una parte sustancial de los bienes de la Emisora o de las acciones representativas del capital social de la
Emisora, o si la CNBV interviene a la Emisora en términos de la Ley de Instituciones de Crédito;

Si (i) la Emisora no realiza el pago de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera respecto de
cualquier Deuda Importante dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que hayan
vencido y haya transcurrido cualquier periodo de cura aplicable conforme a los términos de dicha Deuda
Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento de la Emisora de
cualquier Deuda Importante antes de su vencimiento programado; en el entendido de que, de actualizarse
dicho supuesto, la Emisora deberé notificarlo por escrito al Representante Comtn, dentro de los 5 (cinco)
Dias Hébiles siguientes a que tenga conocimiento;

Si en cualquier momento la Emisora dejara de mantener al menos el 30% (treinta por ciento) de su Activo
Circulante libre de Gravamenes; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora debera
notificarlo por escrito al Representante Comuin, a través del Certificado de Cumplimiento;

Si en cualquier momento la Deuda consolidada de la Emisora es igual o mayor de 7:1 (siete a uno) en
relacion con el capital contable de la Emisora; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto, la
Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comin, a través del Certificado de Cumplimiento;

Si (a) cualquier persona, distinta al Grupo de Control, adquiere el Control de la Emisora, directa o

indirectamente, y (b) dicho cambio de Control resulta en una disminucién o cambio negativo en la
calificacion crediticia de la Emision, y
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k) Si, en virtud de la entrada en vigor o adopcidn de una ley, reglamento o disposicion legal aplicable a la
Emisora con posterioridad a la Emision de los Certificados Bursatiles, se volviere imposible mantener la
inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en el listado de valores de la BIVA, o se
volviere imposible para la Emisora cumplir con sus obligaciones de pago derivadas de dichos Certificados
Bursatiles; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto,.la Emisora debera notificarlo por escrito
al Representante Comiin, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento.

En la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso (a) inmediato anterior (una vez que haya
transcurrido el periodo de gracia aplicable y dicho caso no haya sido subsanado) todas las cantidades pagaderas por
la Emisora conforme al Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un)
Tenedor entregue una notificacién por escrito al Representante Comiin, indicando su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles (junto con la constancia de depésito que expida Indeval que evidencie su
tenencia de Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, seglin sea el caso), en cuyo caso la Emisora se constituird en mora desde dicho momento y se hardn
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado a que se refiere el inciso (a)
inmediato anterior, el Representante Comun procedera a convocar a una asamblea de Tenedores para que esta
resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos (c), (d),
(e) y (k) inmediatos anteriores, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos (b), (f),
(g), (h), (i) y (j) inmediatos anteriores, y si hubiera transcurrido el periodo de gracia aplicable que se establece en
esta seccidn, sin que dichas Causas de Vencimiento Anticipado hayan sido subsanadas, segin sea el caso, todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores que represente cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién
entregue una notificacién por escrito al Representante Comun (junto con la constancia de depésito que expida
Indeval que evidencie su tenencia de Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, seglin sea el caso) que solicite declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles, y el Representante Comiin entregue a la Emisora un aviso por el que declare vencidos
anticipadamente los Certificados Burstiles, en cuyo caso, desde el momento en que la Emisora reciba el aviso del
Representante Comun, se constituird en mora desde dicho momento y se hard exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos
y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya
ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado de que se trate, el Representante Comiin procedera a convocar a una
asamblea de Tenedores para que esta resuelva en lo conducente.

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso que declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, de
conformidad con esta seccién, debera ser por escrito y notificado personalmente al Representante Comun o a la
Emisora, segin sea el caso.

El Representante Comun dara a conocer de manera oportuna a la CNBV (a través del STIV-2 o los medios que esta
determine), a la BIVA (a través del Sistema DIV o de los medios que esta determine) y a Indeval (por escrito 0 a
través de los medios que este determine), en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado, y, de manera inmediata, cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, para
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lo cual, segin sea el caso, proporcionara a la CNBV, a la BIVA y a Indeval una copia del acta de la asamblea de
Tenedores que haya declarado el vencimiento anticipado respectivo.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA
EMISION

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendré el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados
bursatiles bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles Originales emitidos al amparo de la presente Emisidn.
Los certificados bursatiles bancarios adicionales: (i) se considerardn que forman parte de la Emisién de los
Certificados Bursatiles (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BIVA), y
(ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursitiles (incluyendo, sin limitacion, Fecha de
Vencimiento, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los certificados bursatiles bancarios
adicionales devengaréan intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursétiles,
excepto en el caso en que la fecha de emisién de los certificados bursatiles bancarios adicionales no coincida con la
fecha de inicio de un Periodo de Intereses, caso en el que se procedera conforme al inciso (d) siguiente.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles, se entenderd que los Tenedores han consentido que la
Emisora emita certificados bursatiles bancarios adicionales, por lo que la emisiéon y oferta piblica de los
certificados bursatiles bancarios adicionales no requerira la autorizaciéon de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. La emisién de certificados bursatiles bancarios adicionales se sujetaré a lo siguiente:

(a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales, siempre y
cuando: (i) las calificaciones de los certificados bursatiles bancarios adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones vigentes de los Certificados Bursatiles, y que estas tltimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulaciéon o por cualquier otra causa), v (ii) la Emisora se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles, para lo cual la Emisora
certificara dicho cumplimiento por escrito al Representante Comuin.

)] El monto méximo de certificados bursatiles bancarios adicionales que la Emisora podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de la(s) emisidén(es) en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la
Emisidn de los Certificados Bursatiles), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

() En la fecha de emision de los certificados bursétiles bancarios adicionales, la Emisora, mediante aviso por
escrito que realice a Indeval con por lo menos 5 (cinco) Dias Héabiles de anticipacion al canje
correspondiente, deberé canjear el Titulo que representa los Certificados Bursétiles (depositado en Indeval)
por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles mas los certificados bursatiles bancarios
adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Asimismo, la Emisora debera dar el aviso correspondiente
ala CNBV (a través del STIV-2 o los medios que esta determine) y a la BIVA (a través del Sistema DIV o
de los medios que esta determine) con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién al canje
correspondiente.

Dicho titulo har constar tinicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
certificados bursatiles bancarios adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision, representado por la
suma del monto de los Certificados Bursétiles mas el monto de los certificados bursatiles bancarios
adicionales, (ii) el mimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo, que sera igual al nimero
de Certificados Bursatiles en circulacién mas el numero de certificados bursatiles bancarios adicionales,
(iii) la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles y la fecha de emision de los certificados bursatiles
bancarios adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de los Certificados Bursatiles y de los
certificados bursatiles bancarios adicionales; el plazo de estos ultimos sera igual al plazo que exista entre la
fecha de emisién de los certificados bursatiles bancarios adicionales y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles, en virtud de que la fecha de vencimiento de los certificados bursatiles bancarios
adicionales sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursétiles en circulacion.
Asimismo, se podran realizar aquellas modificaciones que sean necesarias a fin de hacer consistente o '
congruente el nuevo titulo derivado de la emisién de los certificados bursatiles bancarios adicionales \z’
(tnicamente en aquellos aspectos que se relacionen directamente con dicha emisién).

&,
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(d) La emisién de los certificados bursatiles bancarios adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil. En
caso de que la fecha de emisién de los certificados bursatiles bancarios adicionales no coincida con la
fecha de inicio de un Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles, los certificados bursatiles
bancarios adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de
Intereses en curso en su fecha de emisién; en el entendido de que el precio de colocacién de los
certificados bursatiles bancarios adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha de
inicio del Periodo de Intereses en curso de los Certificados Bursatiles y la fecha de pago de intereses del
periodo en curso de los Certificados Bursatiles.

(e) Ni la emisién de los certificados bursatiles bancarios adicionales ni el aumento en el monto en circulacién
de los Certificados Bursatiles derivado de la misma constituirdn novacion.

® La Emisora podra realizar diversas emisiones de certificados bursatiles bancarios adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo y el presente Suplemento, siempre y cuando no
se rebase el Monto Total Autorizado del Programa.

(g Los certificados bursatiles bancarios adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

DEPOSITARIO

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.
FUENTE DE PAGO

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de la Emisora derivadas de los Certificados
Bursatiles provendran del flujo normal de sus operaciones o de nuevas emisiones que se realicen al amparo del
Programa.

REGIMEN FISCAL

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la LISR vigente y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacidn para el ejercicio fiscal aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributacion que México tiene en vigor, segin
resulte aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, segin las mismas sean modificadas en cualquier
momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos por dichas disposiciones. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta
de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacidon de reglas especificas respecto de su situacion particular. El
régimen fiscal de las Emisiones o de la inversion en los Certificados Bursatiles no ha sido validado o verificado por
las autoridades fiscales correspondientes ni fue revisado por el Representante Comutn.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
Bursamétrica Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus sucesores, causahabientes o sustitutos.
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AUTORIZACION DE LA CNBV

La CNBYV, mediante oficio numero 153/11788/2019, de fecha 17 de mayo de 2019, autorizé la difusién de la
documentacion correspondiente a la presente Emision.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este
Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

APROBACION DE LA EMISORA

Mediante acuerdo adoptado en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 7 de junio de 2018, se
aprob¢ la realizacion de la presente Emision.

LEGISLACION Y TRIBUNALES COMPETENTES

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme a la legislacién mexicana aplicable. Los
Tenedores, por la mera adquisiciéon de Certificados Bursatiles, se someten a la jurisdiccion de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles.

EXPLICACION DESCRIPTIVA Y ESQUEMATICA DE LA EMISION

Bolsa Institucional B l V A
de Valkras

Piublico Inversionista

Certificados Bursatiles
Bancarios
BURSAMETRICA
S N Intermediario Colocador
menex |
Representante Comiin
Consubanco

Consubanco, S.A., Institucién de
Banca Miltiple

Emisora

a) La Emisora llevara a cabo la presente Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa,
para ser ofrecidos y colocados entre el piiblico inversionista, a través de la BIVA, con las
caracteristicas descritas en el Titulo, en el Aviso de Oferta Piblica, en el Aviso de Colocacién y en
el presente Suplemento.

b) La presente Emisién contempla la participacion de Bursamétrica Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

como Intermediario Colocador, y de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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III. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtuvo la Emisora con motivo de la presente Emisién de Certificados Bursatiles,
mismos que ascienden a $978,491,507.20 (novecientos setenta y ocho millones cuatrocientos noventa y un mil
quinientos siete Pesos 20/100 M.N.), seran destinados por la Emisora en un 100% (cien por ciento) para capital de
trabajo.
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Iv. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacion de Bursamétrica Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (el
“Intermediario Colocador”), quien actuard como intermediario colocador y ofrecera los Certificados Bursatiles que
se emitan conforme a la modalidad de toma en firme, segin se contempla en el contrato de colocacion respectivo.

El Intermediario Colocador no celebré contratos de sindicacién para formar un sindicato colocador.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de
distribucién que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa
del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por personas fisicas y morales, incluyendo
instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas,
fondos de inversién, sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro, fondos de pensiones,
jubilaciones y primas de antigiiedad, almacenes generales de depdsito y uniones de crédito, conforme a la
legislacion aplicables. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles
también podran colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como banca patrimonial y
privada e inversionistas extranjeros (personas fisicas y personas morales) participantes en el mercado mexicano
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente, entre otros.

En caso de que no se presentara la demanda esperada por los Certificados Bursatiles, de tal suerte que no
fuese factible acceder a la base de inversionistas descrita en el parrafo inmediato anterior, el Intermediario
Colocador podria considerar colocar los Certificados Bursatiles con inversionistas que estén en posibilidad de
adquirir montos relevantes de la Emision.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tendra la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos en igualdad de condiciones,
salvo que su régimen de inversién no lo permita.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador, junto con la Emisora,
podra realizar uno o varios encuentros bursatiles con diversos inversionistas potenciales, contactar via telefonica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos
inversionistas.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni méaximos por inversionista,
tampoco se tiene la intencién de utilizar el concepto de primero en tiempo primero en derecho, ni se determinara una
sobretasa sugerida que sirva de base a los inversionistas para la presentacion de posturas. Los Certificados Bursatiles
se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro mediante asignacién discrecional. Los inversionistas
al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la
modalidad de asignacién discrecional por parte de la Emisora y del Intermediario Colocador. Asimismo, tanto la
Emisora como el Intermediario Colocador se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

El Aviso de Oferta Publica de la presente Emision se publicard a mas tardar antes del inicio de la sesién
bursatil en México de la fecha programada para la construccién del libro. En caso de no haberse determinado ain la
tasa de interés, el precio o el monto a colocarse de los Certificados Bursatiles o que alguno de estos datos cambie al
momento de cierre del citado libro, adicionalmente debera publicarse en la fecha de construccion de libro un Aviso
de Colocacién con fines informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles.

Para la formacién de demanda, el Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para recepcion de
demanda, es decir, via telefonica, en el teléfono (52-55) 1328-3930 extensiones 1002 y 1518, a través de los cuales
los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus érdenes de compra a partir de las 9:00 horas (hora de la
Ciudad de México) en la fecha de construccién de libro, es decir, el 25 de septiembre de 2019. El libro se cerrara
una vez que el Intermediario Colocador asi lo determine, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas (hora de la Ciudad de México) del dia estipulado para el cierre del libro. El Intermediario Colocador
ser4 el encargado de concentrar las posturas.
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La operacion de registro de los Certificados Bursétiles, asi como la liquidacidn en la BIVA, se realizara 1
(un) Dia Habil posterior a la fecha de construccién del libro. El responsable de concentrar las posturas y llevar a
cabo el listado de los Certificados Bursatiles en la BIVA es el Intermediario Colocador.

El Intermediario Colocador y sus afiliadas, mexicanas y, en su caso, extranjeras, mantienen y podran
mantener en el futuro relaciones de negocios con la Emisora, prestandole diversos servicios financieros
periddicamente (a la Emisora o sus subsidiarias), a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibird por los servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacién de los
Certificados Bursatiles). El Intermediario Colocador manifiesta que no tiene conflicto de interés alguno con la
Emisora respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucién, 10°000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles, equivalentes al 100%
(cien por ciento) del monto total de Certificados Bursatiles de la Emision, fueron colocados por el Intermediario
Colocador, y no hubo Certificados Bursatiles colocados entre Personas Relacionadas de este (seglin dicho término se
define en la LMV).

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, los principales accionistas,
directivos 0 miembros del consejo de administracién de la Emisora, no suscribieron Certificados Bursatiles objeto
de la presente Emision.

Adicionalmente, la Emisora y el Intermediario Colocador manifiestan que algunos inversionistas
adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles materia de la presente Emisién, mismos que
participaron en igualdad de condiciones que los demas inversionistas y la asignacion de los Certificados Bursatiles
se realizé en cumplimiento con los lineamientos establecidos en el presente Suplemento.

El Intermediario Colocador podra colocar los Certificados Bursatiles entre sociedades afiliadas al grupo al
que pertenece, quienes, en su caso, participarian en los mismos términos que los demads inversionistas.

La actuacion del Intermediario Colocador en la presente Emisién no representa ni resulta en conflicto de
interés alguno respecto de la colocacién de los Certificados Bursétiles en términos de la fraccion V del articulo 138
de la LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 6 de septiembre de 2004 y, por lo tanto, el Intermediario Colocador se encuentra plenamente facultado para actuar
como tal en la Emisidn de los Certificados Bursatiles.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Los gastos relacionados con la Emisién son los que se sefialan a continuacién, mismos que seran cubiertos
con recursos provenientes de la Emision, por lo que los recursos netos de la Emisién ascienden a la cantidad de
$978,491,507.20 (novecientos setenta y ocho millones cuatrocientos noventa y un mil quinientos siete Pesos 20/100
M.N.):

CONCEPTO MONTO SIN IVA IVA TOTAL
Derechos de inscripcidn en el RNV $350,000.00 N/A $350,000.00
Cuota por listado en BIVA $152,000.00 $24,320.00 $176,320.00
Cuota por depésito en Indeval $80.00 $12.80 $92.80
Gastos y honorarios de Intermediaciony ¢, 594 509 09 $2,720,000.00 $19,720,000.00
Colocacién del Intermediario Colocador
Honorarios del Representante Comin $72,000.00 $11,520.00 $83,520.00
Honorarios de la Agencia Calificadora
Fitch México, S.A. de C.V. $441,000.00 $70,560.00 $511,560.00
Honorarios de la Agencia Calificadora
HR Ratings de México, S.A. de C.V. $350,000.00 $56,000.00 $406,000.00
Gastos y honorarios de los asesores $225,000.00 $36,000.00 $261,000.00
legales
TOTAL $18,590,080.00 $2,918,412.80 $21,508,492.80

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, en calidad de
auditor externo de la Emisora, no generd ningun costo adicional con motivo de la presente Emision.
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VL ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora, considerando la Emision a que hace
referencia el presente Suplemento:

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

ESTRUCTURA DE CAPITAL
(cifras en millones de Pesos al 30 de junio de 2019)
CONCEPTO Antes de la Oferta Después de la Oferta
Activo Circulante $10,414 $11,392
Activo Fijo 813 $13
Otros Activos e Impuestos Diferidos $1,868 $1,868
Total Activo $12,295 $13,273

Pasivo a Corto Plazo
Créditos Bancarios $0 $0
Otros Pasivos de Corto Plazo $3,208 $3,208

Pasivo a Largo Plazo

Créditos Bancarios $0 $0
Certificados Burséatiles Bancarios $4,721 $5,721
Otros Pasivos de Largo Plazo $680 $680
Total Pasivo $8,609 $9,609
Capital $3,686 $3,686
Gastos de Emisién $0 -$22
Pasivo y Capital $12,295 $13,273

* Después de dar efecto al uso de los recursos derivados de la presente Emision, segin se describe en la seccion “IlL. DESTINO
DE LOS FONDOS?” del presente Suplemento.
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VII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

En términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV, se designa a Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, quien
acepta la designacién y se obliga a su fiel desempeiio.

El Representante Comin llevard a cabo los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores, para lo cual podré ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los
Certificados Burséatiles para el pago de capital e intereses vencidos y no pagados a estos por la Emisora, seglin sea el
caso, conforme a lo que se establece en el Titulo, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le confieren.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en la LMV o en la LGTOC, en lo que resulte
aplicable, el Representante Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comuin no representa a los Tenedores de forma individual,
sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e

®

(@

(0)

@

@

Suscribir el Titulo que documenta la presente Emision;

Tendra el derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la
Emisién de los Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles, cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, a solicitud de Tenedores que, en lo individual
o conjuntamente, posean, tengan o acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacidn, o a solicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus
decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de
Certificados Bursatiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacién de la
asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda, los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con la Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles para el pago a estos ultimos de los intereses y las amortizaciones;

Informar a la CNBYV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la BIVA a través del
Sistema DIV (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o a través de los medios
que este determine), de manera oportuna en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado, asi como también cuando se decrete el vencimiento anticipado;

Representar a los Tenedores, cuando actiien en su conjunto, ante la Emisora o ante cualquier
autoridad competente;

Efectuar los calculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido en el Titulo que
documenta la presente Emision;

Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emisién; en el entendido de que cualquier informacién que sea de caracter confidencial debera
siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podrd revelar al publico
inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial,
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Verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo en el
Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la
Emisora derivadas de la Emision, que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursatiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comuin tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en
relacion con los Certificados Bursatiles, la informacién y documentaciéon que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere el parrafo inmediato
anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha informacién y documentacion y a
requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros prestadores de servicios que
proporcionen al Representante Comin la informacién y documentacién y en los plazos que este
razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido,
ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial
y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caricter publico). El
Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, si
lo considera conveniente, una vez por cada afio de calendario o en cualquier otro momento que lo
estime necesario, previa notificaciéon entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva,
en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segin lo estime de esa manera el
Representante Comin, la notificacion deberé realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier otro
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo, debera solicitar inmediatamente a la
Emisora que haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante dicho
incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante
Comin, este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comin deberéa rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la asamblea de Tenedores podra
ordenar al Representante Comin, o el propio Representante Comtin tendra el derecho a solicitar a
dicho érgano, la contratacién, con cargo a la Emisora o, en su defecto, con cargo a los Tenedores,
de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere necesario o
conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en
los parrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun
estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto v,
en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que
lleven a cabo tales especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la
asamblea de Tenedores no apruebe la contratacién antes referida, el Representante Comiin
solamente respondera por las actividades que le son directamente imputables en términos del
Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Si la asamblea de Tenedores autoriza la
contratacién de dichos terceros especialistas, pero no se proporcionan al Representante Comin los
recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
(ahora Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las demas
entidades federativas de México y en el Cédigo Civil Federal, en relaciéon con su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, de que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
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de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de
su contratacién o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién o porque no le sean
proporcionados;

) Solicitar a la Emisora toda la informacidn necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones, y

(m) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Titulo, la LMV y, en lo no previsto o conducente, a la LGTOC, a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV (en todos los casos conforme a los términos y condiciones establecidos en
el Titulo), y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter en los términos del
Titulo o de la legislacidn aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos, funciones, derechos u
obligaciones que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo o a la legislacién aplicable.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios
pagaderos conforme a los mismos).

SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun solamente podréa renunciar a su nombramiento en los casos que se especifican y
de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera entregar
notificacién por escrito a la Emisora de su intencién de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha
renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un representante comun sucesor haya sido
nombrado por los Tenedores y dicho representante comuin sucesor haya aceptado su nombramiento.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por resolucién de la asamblea de Tenedores
adoptada en los términos del inciso (f) de la seccion “ASAMBLEAS DE TENEDORES; REGLAS DE
INSTALACION Y FACULTADES” del Titulo, en el entendido de que dicha remocién o sustitucién solo surtira
efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado en una asamblea de
Tenedores y el representante comiin sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo. Si el Representante
Comuin renuncia o es removido, o queda imposibilitado legalmente para ejercer el cargo de representante comin por
cualquier razén, y un sucesor del Representante Comiin no es nombrado dentro de un tiempo razonable después de
dicha circunstancia, entonces la Emisora debera nombrar al representante comtn sucesor. El representante comin
sucesor debera entregar la aceptacién por escrito a su nombramiento a la Emisora y, de ser necesario, al
Representante Comiin saliente. Inmediatamente después, la renuncia o remoci6én del Representante Comin saliente
deberd surtir efectos, y el representante comun sucesor tendréd todos los derechos, poderes y deberes del
Representante Comun conforme al Titulo.

Si el Representante Comun se consolida, se fusiona, o transmite todos o sustancialmente todos sus negocios
o bienes fiduciarios a cualquier institucién financiera distinta de la institucién a la que pertenece, la empresa que
resulte de dicha consolidacién o fusién o la empresa que se haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes
fiduciarios sera causahabiente de los derechos y obligaciones del Representante Comiin, siempre y cuando la misma
cubra los requisitos necesarios de conformidad con la legislacion aplicable, y en caso contrario, se deberan realizar
las gestiones correspondientes a efecto de dar cumplimiento a la legislacién aplicable.
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VIII. ASAMBLEAS DE TENEDORES

La asamblea de Tenedores se regira por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables de la LMV, en los
articulos 218 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y en lo no previsto por esta, por
la Ley General de Sociedades Mercantiles o cualquier otro ordenamiento legal aplicable de manera
supletoria, asi como por las disposiciones que se establezcan en el Titulo. La asamblea de Tenedores
representara al conjunto de estos y sus decisiones tomadas en términos del Titulo y de la legislacion
aplicable seran validas respecto de todos los Tenedores, atin de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

La Emisora o los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten por lo menos
el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comiin
que convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comiin no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a
peticion de los Tenedores solicitantes, deberé expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en alguno de los
periddicos de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacidn, y sus decisiones seran véalidas
cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables en la asamblea.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, la asamblea se considerara legalmente instalada con
cualquier nimero de Certificados Burséatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas si son tomadas
por mayoria de votos computables en la asamblea.

Se requerira que estén presentes en la asamblea los Tenedores que, en su conjunto o individualmente,
posean, tengan o acrediten por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacién, siempre que se trate de primera convocatoria, y las decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea, en los siguientes
casos:

1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin, o nombrar a cualquier otro
representante comun que lo sustituya en sus funciones;

2) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas a la Emisora;

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles; salvo que la modificacién en cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente en la
redaccion del Titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al Titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en
los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos
casos, la Emisora deberéa informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo, precisando la fecha
del canje y las modificaciones realizadas al Titulo, y el Representante Comtn confirmard por
escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en
este numeral (3) en los que no se requiere el consentimiento de una asamblea de Tenedores. En
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virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han
consentido que la Emisora lleve a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (i) y
(iii) de este numeral (3), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores, o

“4) Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de
convenio de pago o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 246 de la Ley de
Instituciones de Crédito; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores
podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de
este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y no en asamblea de
Tenedores).

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
sefialados en el presente inciso (f), la asamblea se considerara legalmente instalada con cualquier nimero
de Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mitad mas
uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea.

Para concurir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comiin las
constancias de depdsito que para tal efecto expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto del nimero de Certificados Bursatiles de
los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, acreditado con simple
carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la legislacién aplicable.

En ninglin caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos Certificados Bursatiles
que la Emisora, o cualquier Parte Relacionada con la Emisora, haya adquirido, por lo que los mismos no se
consideraran para integrar el quérum de instalacion y de votacién en las asambleas de Tenedores previstas
en el Titulo. Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de la Emisora debera informarlo al Representante
Comuin para los efectos previstos en este inciso.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi
como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacidén de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por este y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles de los que sean
titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursitil en circulacion con derecho a voto, excepto en
el caso previsto en el inciso (h) anterior.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de
instalacién de conformidad con esta seccién y este no sea reunido, se podra considerar la asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales
el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.

No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten la totalidad
de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el domicilio del Representante

Comin, y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se sefiale para tal efecto en la convocatoria
respectiva, en la Ciudad de México.
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(n) Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracién o
continuacién retirandose de la misma. Para el caso de los Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la
reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el Titulo o
la legislacion aplicable, se considerard que dichos Tenedores se abstienen de emitir su voto respecto de los
asuntos que se traten en la asamblea de Tenedores respectiva.

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la realizacion de la Emision descrita en el presente Suplemento:

Emisora:
Consubanco, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple

Intermediario Colocador:
Bursamétrica Casa de Bolsa, S.A. de
C.V.

Representante Comiin:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Agencia Calificadora:
Fitch México, S.A. de C.V.

Agencia Calificadora:
HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Auditor externo de la Emisora:
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.,
miembro de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited

Asesor legal de 1a Emisora:
Kuri Brefia, Sdnchez Ugarte y Aznar,
S.C.

Carlos Fuentevilla — Director General
Luis Manuel Arcos Herrera — Director de Tesoreria
Gabriela Hernandez Morgan — Director Juridico

José Luis Lopez Guerrero — Director de Banca de Inversion
Alejandro Quiroz Vézquez — Director Juridico y Fiduciario

Elena Rodriguez Moreno — Apoderado

Alejandro Tapia — Director Senior
Priscila Garcia — Analista Senior

Fernando Sandoval - Director Ejecutivo de Instituciones
Financieras / ABS

C.P.C. Karen Jazmin Pérez Olvera — Socio

Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros — Socio

Ninguno de los expertos y asesores que participaron en la asesoria y consultoria relacionada con la Emision
descrita en el presente Suplemento es accionista de la Emisora o de sus subsidiarias, ni tiene algin interés

econdmico directo o indirecto en la misma.

Luis Manuel Arcos Herrera es la persona encargada de relaciones con inversionistas y analistas y podra ser
localizada en Consubanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, en sus oficinas ubicadas en Av. Santa Fe No. 94,
Piso 14, Torre C, Colonia Zedec Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregdn, C.P. 01219, Ciudad de México, al nuimero
telefonico (55) 5081-3390, o a través del correo electronico larcos@consubanco.com.
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X. INFORMACION FINANCIERA
1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte
trimestral referente al segundo trimestre de 2019, presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y
la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las paginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS
DE EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte
trimestral referente al segundo trimestre de 2019, presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y
la BIVA en términos-de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las paginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al reporte
trimestral referente al segundo trimestre de 2019, presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y
la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las paginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/¢nbv), de la BIVA (www.biva.mx) vy de la Emisora (www.consubanco.com).

4. COMENTARIOS Y ANAI’JISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

4.1. Resultados de la Operacion.

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al reporte
trimestral referente al segundo trimestre de 2019, presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y
la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las paginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

4.2. Situacién financiera, liquidez y recursos de capital.

La informacién correspondiente a esta seccidn del Suplemento se incorpora por referencia al reporte
trimestral referente al segundo trimestre de 2019, presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y
la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las paginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

4.3. Control interno.

La informacion correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al reporte
trimestral referente al segundo trimestre de 2019, presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y
la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las paginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) vy de la Emisora (www.consubanco.com).

5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte
trimestral referente al segundo trimestre de 2019, presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y
la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las paginas de
Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Mediante oficio nimero 153/11799/2019, de fecha 21 de mayo de 2019, la CNBV notificé a la Emisora
que ¢l numero inscripcién correspondiente a la primera emisién de certificados bursatiles bancarios al amparo del
Programa es 3077-4.18-2019-003-01. Con fecha 24 de mayo de 2019, la Emisora llevé a cabo dicha primera
emisién por un monto total de $700,000,000.00, con un plazo de vigencia de 1,092 dias contado a partir de la fecha
de emision y a la cual le fue asignada la clave de pizarra “CSBANCO 197,

Mediante evento relevante publicado con fecha 4 de julio de 2019, la Emisora hizo del conocimiento del
publico inversionista que en dicha fecha firmé un convenio de extincidn para dar por terminado definitivamente el
contrato de fideicomiso namero F/3276 que tenia celebrado con Banco Invex, en caracter de fiduciario, en virtud de
que todas las obligaciones garantizadas al amparo de dicho fideicomiso fueron pagadas en su totalidad, por lo que en
ese acto el fiduciario revirtié a la Emisora, en caricter de fideicomitente, el patrimonio del fideicomiso, sin reserva
ni limitacién alguna y con la expresa conformidad del fideicomisario respectivo. La liquidacién del crédito
estructurado respaldado por el fideicomiso se realizd el pasado 20 de junio de 2019 por un importe de
$225,596,722.63, como parte del plan financiero de 2019 de la Emisora, consistente en el mejoramiento de las
condiciones de financiamiento de la deuda y fortalecimiento del margen financiero. El crédito estructurado tenia las
siguientes condiciones: monto de hasta $600 millones de Pesos, plazo a 5 afios con vencimiento en 2022, con una
tasa de interés determinada por la TIIE a 28 dias, mas una sobretasa de 250 puntos base, con colateral de la cartera
de crédito de descuento de ndmina mediante un aforo de 1.295x. Adicionalmente, la Emisora anuncié que
gir6 instrucciones al fiduciario del fideicomiso para que liquidara, de manera anticipada, el derivado que cubria el
crédito estructurado hasta por los $600 millones de Pesos.

A continuacién se presenta cierta informacion sobre la Emisora como complemento de la informacién
contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento:
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Consubanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple
Instrumento Certificados Bursatiles Bancarios

Monto maximo de la Oferta Hasta MXN $1,000 millones

Clave de Pizarra CSBANCO 19-2
CEBURES

Plazo de la emision 1092 dias ( 3 afios)
Formatode la emision TIE + Sobretasa

Bursamétrica Casade

Bolsa, 5.A.de CV. Calificaciones “A-{mex)” Fitch Ratings y “HR A” HR Ratings

Aviso de Oferta [24 de septiembre] de 2019
Fechade libro [25 de septiembre} de 2019

Mecanismo de asignacion Construccién de libro mediante asignacion discrecional a tasa dnica
Fechade emision [26 de septiembre] de 2019
Fechade vencimiento {22 de septiembre 2022]

Destino de los fondos Capital de trabajo

Intermediario colocador BU RS/\M ETR ICA

Representante comuin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

CEBURES

29



Somos un banco especializado en créditos de némina
a empleados y pensionados del sector publico

Acerca de Nosotros

AN NN

<

Nos especializamos en otorgar créditos pagaderos a través de descuentos sobre némina
Nuestros créditos son otorgados principaimente a empleados y pensionados del sector pablico en México
Tenemos cobertura nacional a través de nuestras afiliadas con 137 sucursales y 105 convenios vigentes
Al cierre del 2T 19 contabamos con mas de 216 mil clientes _
Nuestras calificaciones actuales son:

o Fitch Ratings “A-(mex)” Perspectiva Estable

o HR Ratings “A (mex)” Perspectiva Estable

En 2018 creamos el area de Banca Patrimonial con innovadores productos de captacién a través de distintos

medios y canales, conforme al cual hemos logrado captar al 2T 19 $725 millones de clientes individuales.

En octubre de 2018 obtuvimos la autorizaciéon de parte de la CNBV del Programa de Comisionista con Vector

Casa de Bolsa, donde al cierre del 2T'19 hemos captado $857 millones de clientes individuales (captacion de

menudeo).
Nuestros socios nos aportan “know how”, experiencia
y apoyo estratégico en el negocio
Familia Chedraui Sherman Financial Group “SFG”

4 miembros de la familia Chedraui (3ra genperacion). a través de Cubo Capital,

tienen el control de Grupo Consupago S A . de CV 10,000 millones de dolares en el mercado global

La familia Chedraui inici6 operaciones en 1920, con una tienda de telas Sherman se especializaen 3 tipos de negocios:

denominada Telas Beirut en Xalapa, Veracruz

Actualmente son los principales accionistas de Grupo Comercial Chedraui S AB
de CV. ("Tiendas Chedraui’), la 3ra cadena de supermercados mas grande de

Originacion de credito

Compra de deuda

México Agencias calificadoras

Cuentan con 260 Supermercados a nivel nacional con presencia en 24 Estados
de la Republica y con 59 supermmercados en Estados Unides bajo la marca "E!
Super’, recientemente adqguirid 63 supermercados en Texas bajo la marca de

fiesta Mart calificadora KBRA

Familia Chedraui Sherman Financial

49.52%

Group 49.32%

Grupo Consupago 1.18% persanas
SAdeCV. fisicas

Otras Ent
Créd
Personales?

Consupago SIA de Qpcipres S:A de C.V.
C.V. SOFOMER. SOFOMER.

Multiple
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Fundado en 1997, SFG es un fondo de inversion que ha invertido mas de

Entre sus principales inversiones se encuentra Credit One Bank. 9o
emisor mas grande de tarjetas Visa & Mastercard en EUA, Resurgent, uno
de los compradores mas grande de deuda estresada EUA y la agencia



José Ramén

Gobierno corporativo y equipo directivo con mas de
50 aiios de experiencia conjunta en el sector

José Antonio

Bradley Bo

Victor Manuel

Jorge Manue!

‘ . : ‘ Dennis Grady i ¢ AlfredoMauricio ;|
L. ChedrauiEgula : ;b Chedraui Obeso ; E. Newman : L ' i floAr—eﬂs Ibamfl‘a“‘: :‘;Hfrre_r_aEsplnAosa;: 5 Nicolin Fischer ;
Presidente Fropietario feturio Propietario Progietario Independiente Independiente
Presidente def Fundadory Entrd a Sherman £ntré 3 Sherman Director Ejecutivo Fue Director fue Contralarde
Consejode Grupa presidente del Financial en 2007; Financial en 2007. de Grupo Generai de México Banco de México;
Consupago; Consejo de Grupo Director de Fue Director Consupago desde y Director Regional Director General
Consejerode Comercial Mercados de Generalinterino en 2012; fundadorde del Norte de Adjunto de NAFIN;
Grupa Comercial Chedraui; hasido Capitales; trabajo Global Vantedge, Opcipres América Latinade Vicepresidente de
Chedraui desde consejerade en Merrill Lynch india{compadia de S&P Global, asi Supervision
1995; Presidente Banamex, BBVA, como head trader ChrysCapital); ha Director General como miembro de! Especialenla
dei{Consejode fnbursa, entre para deuda sido Director Ejecutive Grupo Ccmyse)od’e CNBV, entre otros;
Administracidn de otros estresada General, Directary Consupago Adm\mstrgcpn de Presidente del
Bodegalatina(E! Vicepresidente sus subsidiarias en Comite de
Suger) Ejecutivo Méxicoy Colombia Auditoria
P e e y T TTTTT T T © prnTTTmmmsranssnny o TTTTTIT ey Yo prTTensTemmemeasasy (e e ©
: Carlos Pio P Carlos Porfirio . Omar Serglo . Gabriela L Luis Manuel P Jackeline :
]‘ FuentevillaAlvarez | | Budar Mejia ¢ | Ofivero Arrendondi [ dezMorgan | : Arcos Herrera P Ocampo Cervantes |
L S : d H ;

Director Generol
Consubanto
Ingresga Consubanco en
2011; fue DGA de Grupo
FinancieroMifelycreé
HIRPYME SOFOL
especiatizadaen Pymas

Equipo
Directivo

DGA Administracidny
Finanzas

Se desempeds como DGA
de Administracian,
Finanzasy Operacionesen
Bankaool por9 afiosy
camo DGA de Finanzasy
Creditoen FIRA,; se
integrda Consubancoen
marzo 2018

DGA de Canales,
Productes einnovaciin
12 afios en Consubanco;
fue DirectorRagicnal en
Visteon México 83itas;
trabajo 6 afios en Ford

Motor Company

Director Juridicoy de
Cumplitniento

Cuentacon 12 aftos de
trayectoriaen
Consubanco, ademds de
otros cargos relevantes en
elsectorbancario,
principalmente 14 aflos de
experiencia en Banco
Santander (antes Banco
Mexicano}

Directar de Tesoreriny
Planeacion Financiera

Se desempedio como CIO
enAfore Azteca, Metlife
Aforey PENSIONISSSTE,
se integed a Consubanco
ennoviembre 2017

Consubanco compite en este mercado con diversos tipos de intermediarios,
regulados y no regulados

1. Entidades noReguladas
1. Crédito Maestro
2, Credifiel
3. Kondinero
4. Crediamigo
5, Total Credit
Las primeras 3 consolidancon Crédito Real,
y las nimero 4y 5 con Alpha Credit
2. Instituciones deBancaMultiple

Banco Ahorra Famsa
CiBanco

1.
2.
3. Banco Multiva

3. Administradora de Fondos parael Retiro

1. Grupo Profuturo GNP

No Reguladas.

Aranciers Fortaleza,
§.24%

Dimex, 3.66%

Directora de
Normatividad, Cobronza
y Recuperacion
Se desempeiio como
Directorade Operaciones
de Créditoen Factoraje
Banpais, Fenix Capital
Group, entre otros

Banca Miitiphe,
14.36%

Flranaciaras can
partepacio nment
L

PENETRACION IMSS PENSIONADOS

Ala fecha, no existe un documento que de manera oficial presente la
informacidn del mercado de crédito para descuento por ndmina; no
obstante, por informacion que preparan algunas dependencias
sabemos que Consubanco ocupa el primer lugar de mercado (e.g.
IMSS Pensionados)
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Logramos un perfil de vencimientos de deuda sin presiones de liquidez

Lineas de contingencia

= Los accionistas nos otorgaron lineas de
contingencia por:
- Sherman Financial Group: $1,500m a
3 anos (junio)
-Factoring Corporativo: $200m a 2
afos (julio)

«En caja se cuenta aproximadamente
con $2,500 millones (disponibilidades y
deudores por reporto) al 2719

Fuentes de financiamiento

« Bursatilizaciones  » CEDES  « CEBURES

$1,000

oct-19

170%

200%  152%

cow 38 fob 18 mar 18 ape 8 way 18 unl8 s

Perfil de vencimientos (MXN, millones}
51,000 $1,000

700
5 $667 se67 5667
! I I l

att 19 o198 mat-21 nmay-32 he-21 dic- 22 die-23

WmisgoPlaze  # Cono Plam

1607%
1527%

1173%  1178% L191% 1194%

Ago-18 septB och38 mov 1A dic I enne 1% fad-18 mar1Q abrl9 may 13 un 19

- MeasuH meeet (L Reqitddo
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XII. PERSONAS RESPONSABLES

EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Nombre: Carlos Pi e \illa Alvarez
Cargo: Director eral -

~

Nombre: Luis Manyel Arcos Herrera
Cargo: Director de Tesoreria, \quien actualmente
desempefia funciones del Director de Finanzas

&
__/\XV

Nombre: Gabriela Herpdndez Mdrgan
Cargo: Director Juridico




INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacidn, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que los
mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BIVA.

BURSAMETRICA CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

5

Nombre: Alejandro QuiKoz Vazquez

Cargo: Apoderado

Nombre: Miis Alonso Villasefior Blanco
Cargo: Apoderado



XIII. ANEXOS
Informacion financiera interna de la Emisora al 30 de junio de 2019 y 2018.

Informacion incorporada por referencia al reporte trimestral referente al segundo trimestre de 2019,
presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y la BIVA en términos de la Circular Unica
de Emisoras. Dicho reporte trimestral se encuentra disponible en las pdginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

Informacién sobre instrumentos financieros derivados de la Emisora al 30 de junio de 2019.

Informacion incorporada por referencia al reporte trimestral referente al segundo trimestre de 2019,
presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y la BIVA en términos de la Circular Unica
de Emisoras. Dicho reporte trimestral se encuentra disponible en las pdginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

Titulo que ampara la Emision.

Dictamenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras en relaciéon con los
Certificados Bursatiles de la presente Emision.



1. Informacion financiera interna de la Emisora al 30 de junio de 2019 y 2018.

La informacién correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al reporte
trimestral referente al segundo trimestre de 2019, presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y
la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte trimestral se encuentra disponible en las
paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.bivamx) y de la Emisora

(www.consubanco.com).




2. Informacién sobre instrumentos financieros derivados de la Emisora al 30 de junio de 2019.

La informacion correspondiente a esta seccién del Suplemento se incorpora por referencia al reporte
trimestral referente al segundo trimestre de 2019, presentado por la Emisora el 26 de julio de 2019 ante la CNBV y
la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte trimestral se encuentra disponible en las
paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.bivamx) y de la Emisora
(www.consubanco.com).




Titulo que ampara la Emisién.



TITULO AL PORTADOR DE
CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS

“CSBANCO 19-2”

TITULO UNICO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS EMITIDOS POR
CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
POR UN MONTO TOTAL EN MONEDA NACIONAL DE
$1,000°000,000.00 (UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Consubanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (la “Emisora”) se obliga a pagar incondicionalmente al amparo de este
titulo al portador (el “Titulo”), en los términos que a continuacion se indican y con fundamento en los articulos 7, 61, 62,
64y 68 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™), la cantidad de $1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100
M.N.), més los intereses correspondientes, en las fechas que més adelante se sefialan, a través de S.D. Indeval Institucién
para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”). El presente Titulo ampara 10°000,000 (diez millones) de
Certificados Bursétiles Bancarios, mismos que han sido inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV™) con el
No. 3077-4.18-2019-003-02, mediante oficio No. 153/12150/2019, expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV”) con fecha 24 de septiembre de 2019.

Los Certificados Bursatiles fueron calificados por Fitch México, S.A. de C.V. con una calificacién de “A-(mex)”, la cual
significa: Las calificaciones nacionales ‘A’ indican expectativa de bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econémicas pueden
afectar la capacidad de pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los compromisos financieros que poseen una
calificacién mas alta, y por HR Ratings de México, S.A. de C.V. con una calificacién de “HR A” con Perspectiva Estable,
la cual significa: La emisioén ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene bajo
riesgo crediticio ante un escenario econdmico adverso.

Los Certificados Bursatiles que ampara el presente Titulo corresponden al tipo que se refiere la fraccién I del articulo 62
dela LMV, '

Esta es la segunda emision al amparo del programa de colocacién de certificados bursatiles bancarios establecido por la
Emisora con la modalidad de emisor recurrente, cuyo monto total autorizado con caracter revolvente es de hasta
$7,500°000,000.00 (siete mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs (el “Monto Total
Autorizado”), el cual fue autorizado por la CNBV mediante oficio No. 153/11788/2019, de fecha 17 de mayo de 2019 (el

“Programa”).

1. Emisora: Consubanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.
/ Objeto social de@a\ La Emisora tiene por objeto la prestacion del servicio de banca y crédito, en los términos
fmi o2? de la Ley de Instituciones de Crédito, por lo que podr4 llevar a cabo todas las operaciones

y prestar los servicios sefialados en el articulo cuarenta y seis de dicho ordenamiento y
que se enuncian a continuacion, asi como los que se especifiquen en los demés articulos
de la Ley de Instituciones de Crédito, en todas sus modalidades, de conformidad con las

: 3 demés disposiciones legales y administrativas aplicables y en apego a las sanas précticas
P oem y a los usos bancarios y mercantiles:

s

Lo 3 Desarrollo del Objeto: 1. Recibir depdsitos bancarios en dinero: (a) a la vista; (b)
i L% a retirables en dias preestablecidos; (c) de ahorro, y (d) a plazo o con previo aviso; II.
i

4

Aceptar préstamos y créditos; III. Emitir bonos bancarios; IV. Emitir obligaciones
subordinadas; V. Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras
del exterior; VI. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos; VII. Expedir tarjetas
de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente: VIIL. Asumir

2O V'S ‘STLOTIVA J3G OISO

NOIDYHISININGY A VIGOLS
VHVd NOISNLILSNL IWAZIONE "Q°

3

<

1de3l




obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través del
otorgamiento de aceptaciones, endosos o aval de titulos de crédito, asi como de la
expedicion de cartas de crédito; IX. Operar con valores en los términos de las
disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito y de la Ley del Mercado de Valores;
X. Promover la organizaci6n y transformacién de toda clase de empresas o sociedades
mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los
términos de la Ley de Instituciones de Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles
por cuenta propia; XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre esta tltimas; XIII. Prestar servicio de cajas
de seguridad; XIV. Expedir cartas de crédito previa recepciéon de su importe, hacer
efectivos créditos y realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y
llevar a cabo mandatos y comisiones. La sociedad podré celebrar operaciones consigo
misma en el cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de
México lo autorice mediante disposiciones de caracter general, en las que se establezcan
requisitos, términos y condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su celebracién, asi
como que se eviten conflictos de interés; XVI. Recibir depésitos en administracién o
custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVII. Actuar como representante comun de los tenedores de
titulos de créditos; XVIII. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito,
por cuenta de las emisoras; XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro
de sociedades y empresas; XX. Desempefiar el cargo de albacea; XXLI. Desempeiiar la
sindicatura o encargarse de la liquidacién judicial o extrajudicial de negociaciones,
establecimientos, concursos o herencias; XXII. Encargarse de hacer avaltios que tendran
la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por corredor piblico o
perito; XXIII. Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacién de
su objeto y enajenarlos cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento
financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos; XXV. Realizar
operaciones derivadas, sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que expida
el Banco de México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes, garantias y formas de
liquidacién; XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financiero; XXVIL Emitir y poner
en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de México, sujetandose
a las disposiciones técnicas y operativas que este expida, en la cuales se establezcan entre
otras caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIIL Intervenir en la contratacién de seguros para lo cual
deberd cumplir con lo establecido en la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de cardcter general que de la misma
emanen, y XXIX. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, oyendo la opinién del Banco de México y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

Para la realizacion de su objeto social, la sociedad debera ajustarse a lo previsto en la
Ley de Instituciones de Crédito y demés disposiciones que en su caso resulten aplicables.

Para cumplir con su objeto social, la sociedad podra celebrar todos los actos que sean
conexos al mismo, incluyendo: I. Adquirir, enajenar, poseer, arrendar, usufructuar, y en
general, utilizar y administrar bajo cualquier titulo, toda clase de derechos y bienes
muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes para la realizacién de su objeto
y el cumplimiento de sus fines; II. Realizar cualquier actividad que pueda llevar a cabo
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10.

Monto total de la
Emision:

Nimero total de
Certificados
Bursatiles:

Valor nominal de los
Certificados
Bursatiles:

Denominacién de los
Certificados
Bursatiles:

Fecha de Emision:

Plazo de vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento
de la Emision:

Garantia:

11.

12.

Destino de los fondos:

Lugar y forma de pago
de principal y de
intereses:

de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y las disposiciones que el efecto
dicten la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, el Banco de México y otras autoridades competentes, en el entendido de que la
sociedad en ningtin momento podra realizar las actividades que les estan prohibidas a las
instituciones de crédito, de conformidad con lo previsto en la Ley de Instituciones de
Crédito; III. Realizar todos los actos juridicos necesarios para el desempeifio de sus
actividades y la consecucion de sus objetivos; IV. La sociedad podra pactar con terceros,
incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la prestacién de
Servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar las operaciones
previstas en el articulo 46 de esta Ley, de conformidad con las disposiciones de caracter
general que expida la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, previo acuerdo de su
Junta de Gobierno.

$1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Este Titulo ampara un total de 10°000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Pesos.

26 de septiembre de 2019 (la “Fecha de Emisién”™).

Los Certificados Bursétiles cuentan con un plazo de 1,092 (un mil noventa y dos) dias,
contado a partir de la Fecha de Emision.

22 de septiembre de 2022 (la “Fecha de Vencimiento™).

Los Certificados Bursétiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia
especifica. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de
Proteccién al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran entre las
obligaciones garantizadas por el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario.

La Emisora utilizara los recursos que obtenga con motivo de la Emisién para capital de
trabajo.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se
pagaréan de conformidad con lo establecido en el presente Titulo, mediante transferencia
electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de
la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o0 en
cualquier otro domicilio que en el futuro Indeval se establezca, contra la entrega del
presente Titulo o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segin
corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformidad con los avisos que reciba
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13.

Tasa de interés y forma
de célculo:

en términos del presente Titulo, a través de transferencia electrénica de fondos, a los
depositantes correspondientes.

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaréan en el domicilio
del Representante Comun, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No.
284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio
que en ¢l futuro el Representante Comiin se establezca. Asimismo, cualquier pago de
principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora
realice después de la Fecha de Vencimiento conforme a lo que se sefiala en el presente
Titulo, seréd efectuado a través del Representante Comun, mediante transferencia
electronica de fondos.

En caso de que algun pago de principal o de intereses ordinarios no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estaré obligado ni ser4 responsable de entregar el presente Titulo o
la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal 0, en
su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interés bruto anual que el
Representante Comtn calculard el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de
Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), y que regir4
durante el Periodo de Intereses correspondiente, salvo por la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al primer Periodo de Intereses, misma que ser4 aquella que se menciona mas
adelante,

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculari mediante
la adici6n de 1.30 (uno punto treinta) puntos porcentuales a la tasa denominada Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la“TIIE” o la
“Tasa de Interés de Referencia”) capitalizada o, en su caso, equivalente al niimero de
dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
correspondiente, que sea dada a conocer por Banco de México por el medio masivo de
comunicacion que este determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de
Meéxico, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda
0, en su defecto, dentro de los 22 (veintid6s) Dias Hébiles anteriores a la misma, en cuyo
caso debera tomarse la tasa a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias comunicada en el Dia
Habil més préximo a dicha fecha por Banco de México.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el
Representante Comin utilizara como tasa de referencia sustituta para determinar la Tasa
de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer Banco de
Meéxico oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia (la“Tasa
Sustituta™).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su
caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses correspondiente, ¢l Representante Comun utilizard la siguiente
féormula:
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NDE

TC = (1+ TR xPL) - x[m}

36000 NDE
En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
durante el Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta en dias.

NDE = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrirg
cambios durante el mismo.

El interés ordinario que causaréan los Certificados Bursétiles se computara a partir de su
fecha de emisién y al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda, y los
calculos para determinar la tasa y el monto de los intereses ordinarios a pagar deber4n
comprender el niimero de dias naturales de cada Periodo de Intereses. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Periodo de Intereses, el
Representante Comun utilizara la siguiente féormula:

I=Wx[—£-xNDE)

36,000
En donde:
1 = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursétiles en circulacidn.
™ = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comtin daré a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo
electronico) y a Indeval por escrito (o a través de los medios que este determine), a mas
tardar el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago del Periodo de Intereses
correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés
Bruto Anual, y el monto de principal a ser amortizado, segiin resulte aplicable.
Asimismo, daré a conocer a la BIVA a través del Sistema DIV (o los medios que esta
determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a mas
tardar el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago del Periodo de Intereses respectivo,
el monto de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual, el
monto de principal a ser amortizado, segin resulte aplicable, y el Valor Nominal
Ajustado por Certificado Bursatil, en su caso, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursétiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.
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14.

IS.

16.

Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al
primer Periodo de
Intereses:

Cupones:

Periodicidad en el
pago de intereses:

En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles con motivo de una o mas amortizaciones
anticipadas de los Certificados Bursétiles, los calculos que el Representante Comiin
efectiie conforme a lo dispuesto en el presente Titulo deberan considerar (i) los distintos
Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido lugar
durante dicho Periodo de Intereses, y (ii) el niimero de dias aplicables a cada uno de
dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursétiles.

9.48% (nueve punto cuarenta y ocho por ciento).

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el presente Titulo
no lleve cupones adheridos, por lo que harén las veces de estos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida Indeval.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidarén cada 28
(veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”), o si la fecha de pago sefialada
fuera un dia inhébil, el siguiente Dia Habil, sin que se modifiquen los dias del Periodo
de Intereses respectivo y sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento,
durante la vigencia de la Emisién.

El pago de intereses se realizard en 39 (treinta y nueve) Periodos de Intereses de
conformidad con el calendario siguiente:

Periodo de | Fecha de pago de intereses | Periodode | Fecha de pago de intereses
Intereses Intereses
1 24 de octubre de 2019 21 6 de mayo de 2021
2 21 de noviembre de 2019 22 3 de junio de 2021
3 19 de diciembre de 2019 23 1 de julio de 2021
4 16 de enero de 2020 24 29 de julio de 2021
5 13 de febrero de 2020 25 26 de agosto de 2021
6 12 de marzo de 2020 26 23 de septiembre de 2021
7 -..9.de abril-de- 2020 27 21 de octubre-de-2021——
8 7 de mayo de 2020 28 18 de noviembre de 2021
9 4 de junio de 2020 29 16 de diciembre de 2021
10 2 de julio de 2020 30 13 de enero de 2022
11 30 de julio de 2020 31 10 de febrero de 2022
12 27 de agosto de 2020 32 10 de marzo de 2022
13 24 de septiembre de 2020 33 7 de abril de 2022
14 22 de octubre de 2020 34 5 de mayo de 2022
15 19 de noviembre de 2020 35 2 de junio de 2022
16 17 de diciembre de 2020 36 30 de junio de 2022
17 14 de enero de 2021 37 28 de julio de 2022
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17.

18.

Amortizacion de
principal:

Amortizacioén

anticipada voluntaria:

18 11 de febrero de 2021 38 25 de agosto de 2022
19 11 de marzo de 2021 39 22 de septiembre de 2022
20 8 de abril de 2021

El primer pago de intereses ordinarios se efectuara el 24 de octubre de 2019.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la Fecha de
Vencimiento, siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe total
del principal insoluto de los Certificados Bursétiles y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval a ms tardar a las 11:00 a.m. de la fecha de
pago correspondiente,

La falta de pago oportuno y total de los intereses ordinarios correspondientes a cada
Periodo de Intereses, y una vez transcurrido el plazo de gracia a que hace referencia el
inciso (a) de la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado™ del presente Titulo, podra
dar por vencida anticipadamente la totalidad de la Emisién de los Certificados Bursétiles,
en cuyo caso, la Emisora se constituird en mora, haciéndose exigibles las obligaciones
de pago a su cargo, conforme a lo que se establece en la seccién “Incumplimiento en el
pago de principal y de intereses” del presente Titulo.

Los Certificados Bursétiles se amortizaran en un solo pago a su valor nominal en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 22 de septiembre de 2022. En caso de que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacién de los Certificados Bursatiles se
realizard el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.

La Emisora tendré el derecho, mas no la obligacién, de amortizar de manera anticipada,
total o parcialmente, los Certificados Bursétiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de
Vencimiento, en el entendido de que, en caso de que ocurra un pago anticipado de los
Certificados Bursatiles conforme a lo anterior, no aplicara prima alguna.

Para tales efectos, la Emisora debera publicar, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados
Bursétiles, el aviso respectivo, a través de los medios que la CNBV y la BIVA
determinen, informando dicha circunstancia, ademas, con la misma anticipacion a
Indeval y al Representante Comiin, por escrito o a través de los medios que estos
determinen. Dicho aviso contendrd la fecha en que se haré el pago, el monto de la

amortizacién anticipada correspondiente;y el Valor Nominal Ajustado por Certificado ™

Bursatil que resulte de la amortizaci6n anticipada respectiva.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior,
la Emisora decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada
respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacién a la CNBV, a la BIVA, a Indeval
y al Representante Comiin, por escrito o a través de los medios que estos determinen, con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago en que pretendia
llevar a cabo la amortizacioén anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al presente Titulo. En caso de que la Emisora no notifique al
Representante Comin conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el
Representante Comtin respecto a dicho cambio seran con cargo a la Emisora. Asimismo,
en caso de que la Emisora no notifique a la CNBV, a la BIVA y a Indeval en los términos
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de este parrafo, la Emisora estard obligada a efectuar la amortizacién anticipada que
hubiere notificado conforme al parrafo inmediato anterior.

En el caso de que la Emisora lleve a cabo una amortizacién anticipada parcial conforme
a esta seccion, se ajustara el valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacién
conforme a las féormulas que se describen a continuacién:

El Representante Comun utilizar4 la siguiente formula para determinar el valor nominal
ajustado de los Certificados Burstiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado”):

VNA, = VNA;_; —AMPA

En donde:
VNA; = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en
circulacién en el periodo J.
VNAy1 =  Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursitiles en circulacion en el periodo inmediato anterior.
AMPA =  Monto de la amortizacién parcial anticipada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacién (el
“Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil”), el Representante Comun utilizara
la siguiente férmula:

VNA
VNAT = _NTF
En donde:
VNAT =  Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil en circulacion.
VNA = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursitiles en circulacién.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Los célculos se efectuaran cerrandose a 6 (seis) decimales para efectos de la BIVA.

Si como resultado de un cambio en, o una modificacién a, las leyes, reglamentos, reglas
de caracter general u otras disposiciones fiscales vigentes en México, o cualquier cambio

en, o una modificacion a, la interpretacién o aplicacién-de-dichas leyes, reglamentos,
reglas de cardcter general u otras disposiciones fiscales por parte de alguna autoridad
competente, (x) la tasa de retencién aplicable a los pagos de intereses que se realicen a
los Tenedores que sean residentes en el extranjero sin establecimiento permanente en
Meéxico de aquellos Certificados Bursatiles que hayan sido colocados a través de bancos
o casas de bolsa en un pais con el que México tenga en vigor un tratado para evitar la
doble imposicién, siempre que por los documentos en los que conste la operacién de
financiamiento correspondiente se haya presentado la notificacién que se sefiala en el
segundo pérrafo del articulo 7 de la LMV ante la CNBV de conformidad con lo
establecido en dicha Ley, y se cumplan los requisitos de informacién que se establecen
en las reglas de carcter general que al efecto expida el Servicio de Administracién
Tributaria, de conformidad con articulo 166, fraccién II, inciso a) de la LISR, sea mayor
que 4.9%, o bien, (y) no resulte aplicable la exenci6n del pago de impuesto sobre la renta
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19.

20.

21.

Incumplimiento en el
pago de principal y de
intereses:

Intereses moratorios:

sobre los intereses derivados de la ganancia obtenida por los Tenedores de Certificados
Bursatiles referidos que califiquen como residentes en el extranjero sin establecimiento
permanente en México, al amparo de la regla 3.18.22. de la Resolucién Miscelanea Fiscal
para 2018, seglin la misma sea modificada en cualquier momento, la Emisora podra
amortizar totalmente los Certificados Bursétiles, en cualquier fecha antes de Ia Fecha de
Vencimiento, después de notificar por escrito a Indeval, al Representante Comuin, a la
CNBVy alaBIVA (o a través de los medios que estos determinen) en un plazo no menor
a 6 (seis) Dias Habiles y no mayor a 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
de amortizacién, a un precio igual a la suma de (a) 100% (cien por ciento) del valor
nominal o, en su caso, del Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion; (b) los intereses que se hayan devengado, pero no pagado hasta la fecha
establecida para el pago de dicha amortizacién anticipada, y (c) cualquier otra cantidad
adicional que se deba a los Tenedores hasta la fecha de pago de dicha amortizacién.

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal e intereses ordinarios
de los Certificados Bursatiles en la fecha de pago correspondiente, el Representante
Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores,
requerira extrajudicialmente a la Emisora el pago de las cantidades adeudadas dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago. Una vez
que hubiese transcurrido dicho periodo, y si no se hubiese subsanado tal incumplimiento,
se configurard una Causa de Vencimiento Anticipado y se debera seguir el procedimiento
establecido para tales efectos en la seccidn “Causas de Vencimiento Anticipado™ del
presente Titulo.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal
exigible de los Certificados Bursétiles que ampara el presente Titulo, se causara, en
sustitucién de los intereses ordinarios, un interés moratorio sobre el monto de principal
vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al Periodo de Intereses que termina en la fecha de pago en que ocurra el
incumplimiento, méas 2% (dos por ciento). Los intereses moratorios se causaran y se
pagaran a partir de la fecha en que ocurra dicho incumplimiento, y hasta en tanto la suma
adeudada haya quedado integramente cubierta, y se calcularan sobre la base de un afio
de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora; en
el entendido de que todas las cantidades que se reciban de la Emisora se aplicaran en
primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses
ordinarios y finalmente al pago del valor nominal de los Certificados Bursatiles.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberé ser cubierta en el

Obligaciones de dar,
de hacer y de no hacer
de la Emisora frente
y/o en beneficio de los
Tenedores:

domicilio del Representante Comin, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la
Reforma No. 284, piso 9, Col. Juérez, C.P. 06600, Ciudad de México, 0 en cualquier otro
domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca, y en la misma moneda
que la suma principal.

Los Certificados Bursétiles contienen ciertas obligaciones de dar, de hacer y de no hacer
aplicables a la Emisora. El incumplimiento por parte de la Emisora a dichas obligaciones
podria generar alguna Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a lo establecido en
el presente Titulo.
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I

Obligaciones de dar:

Obligaciones de hacer:

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a llevar a cabo el pago del principal, de los intereses, y de cualesquiera otras
cantidades establecidas a su cargo de conformidad con lo sefialado en el presente Titulo.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(®

(h)

Mantener la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV y el listado en
el listado de valores de la BIVA;

Cumplir con todos los requerimientos de presentacién y divulgacién de
informacién a que esté obligada en términos de la LMV, el reglamento interior
dela BIVA y de las disposiciones de caracter general emitidas por la CNBV que
resulten aplicables;

Entregar al Representante Comiin, en forma trimestral, en las fechas que sefiale
la Circular Unica de Emisoras, un ejemplar completo de los estados financieros
internos de la Emisora y cualquier otra informacién que la Emisora deba entregar
trimestralmente conforme a la Circular Unica de Emisoras;

Entregar al Representante Comin, en forma anual, en las fechas que sefiale la
Circular Unica de Emisoras, un ejemplar completo de los estados financieros
auditados de la Emisora, respecto del ejercicio anual que corresponda y cualquier
otra informacién que la Emisora deba entregar anualmente conforme a la
Circular Unica de Emisoras;

Entregar al Representante Comiin cualquier informacién que este le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la situacion financiera o de negocios
de la Emisora, asi como de eventos que afecten o pudieran afectar a la Emisora
y sus subsidiarias.

Adicionalmente, la Emisora deberd entregar al Representante Comun, a mas
tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes al cierre de cada uno de
los tres primeros trimestres de cada ejercicio social de la Emisora y dentro de los
40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusién del cuarto trimestre de cada
ejercicio social de la Emisora, una certificacién del cumplimiento, suscrita por
un representante legal de la misma (el “Certificado de Cumplimiento™), de las
obligaciones contenidas en la seccién “Obligaciones de dar, de hacer y de no

hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores” del presente Titulo;

Utilizar los recursos derivados de la Emisién de los Certificados Bursatiles
conforme a la seccién “Destino de los fondos” del presente Titulo;

Llevar a cabo los actos necesarios para que sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas y quirografarias de la
Emisora y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil,
que sus demds obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley;

Informar por escrito al Representante Comuin, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a que la Emisora tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier
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Obligaciones de no
hacer:

(M)

®

(k)

evento que constituya una Causa de Vencimiento Anticipado conforme al
presente Titulo. Dicha notificacién debera ir acompafiada de un reporte de la
Emisora en el que describa los detalles del evento a que se refiere la notificacién
y seiiale los actos que la Emisora propone llevar a cabo para remediarlo;

Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones
que sean necesarios para la realizacion de sus actividades de conformidad con la
legislacién aplicable, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién financiera
de la Emisora;

Mantener en todo momento Activos No Gravados por un monto equivalente al
110% (ciento diez por ciento) del monto total de la Deuda quirografaria de la
Emisora, y

Continuar originando Créditos con Descuento de N6mina, directamente o a
través de las Afiliadas de la Emisora, de conformidad con el procedimiento de
originacion que se describe en la seccién “III. LA EMISORA - 2.
DESCRIPCION DEL NEGOCIO” del Prospecto; en el entendido de que lo
anterior no implicara restriccion alguna para que la Emisora, o cualquiera de sus
subsidiarias o Afiliadas, (a) celebren Convenios de Colaboracién adicionales, o
(b) realicen modificaciones a los Convenios de Colaboracién existentes a la
fecha de la presente Emisién que no impliquen un cambio significativo a dicho
proceso de originacién, o (c) transfieran sus derechos bajo cualesquiera
Convenios de Colaboracién existentes a la fecha de la presente Emisién a la
Emisora, o a cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se
obliga a no:

(@

(®

(c)

Modificar el giro preponderante y principal de sus negocios, y el de sus
subsidiarias y Afiliadas, consideradas en forma conjunta;

Fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma con cualquier tercero) o a
escindirse, salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusién o
consolidacion (si fuere distinta de la Emisora) asuma expresamente las
obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles; (ii) alguna de
las sociedades o entidades que resulten de la escisién, en su caso, asuma las
obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles; (iii) como
resultado de dicha fusién, consolidacién o escisién, no tuviere lugar alguna
Causa de Vencimiento Anticipado, y (iv) se entregue al Representante Comiin
una certificacién emitida por un representante legal de la Emisora, en la que se

sefiale que las condiciones establecidas en este inciso (b) se han cumplido, y

Vender, enajenar o de cualquier otra forma transmitir a terceros, en una
operacién o una serie de operaciones, activos de su propiedad, salvo que (i) dicha
venta, enajenacion o transmision se realice en el curso ordinario de los negocios,
y (ii) la Emisora reciba una contraprestacién en términos de mercado. La
limitacién anterior no aplicard a (i) bursatilizaciones de cartera de créditos
realizadas en el curso ordinario de los negocios en las que la Emisora reciba una
contraprestacion de mercado, pero unicamente en la medida en la que dicha
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22.

Causas de
Vencimiento
Anticipado:

contraprestacion no se utilice para el pago de dividendos o para llevar a cabo
reducciones de capital; (ii) transmisiones de activos como resultado de una
fusién o escisién permitida conforme al inciso (b) inmediato anterior; (iii)
transmisiones de activos a terceros no relacionados con la Emisora de créditos
que se encuentren en cartera vencida conforme a los Criterios Contables; (iv) la
transmisién de activos obsoletos de la Emisora en el curso ordinario de los
negocios; (v) las ventas de activos que la Emisora hubiere recibido como
resultado de la ejecucién de garantias otorgadas en su favor; (vi) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que la Emisora lleve a cabo para
cumplir obligaciones contractuales contraidas con terceros no relacionados con
anterioridad a la Fecha de Emisidn, y (vii) transmisiones de activos que no tengan
un efecto adverso significativo sobre la solvencia de la Emisora, o que afecten
negativamente su capacidad de cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursétiles.

Los Certificados Bursatiles se podran dar por vencidos anticipadamente en los siguientes
casos (cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado™):

(a)

(b)

(©)

(d)

(©

®

Si la Emisora incumple con su obligacién de realizar el pago de los intereses (en
la fecha en que deba pagar intereses) conforme a lo establecido en el presente
Titulo, y si dicho pago no se realiza dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles
siguientes a la fecha de pago correspondiente, excepto por el Gltimo pago de
intereses, el cual debera realizarse en la Fecha de Vencimiento;

Si la Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el
presente Titulo, distintas a la obligacién de pagar principal e intereses al amparo
de los Certificados Bursétiles, en el entendido de que se considerara que la
Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha en que la Emisora hubiere tenido conocimiento del mismo
o recibido una notificacién por escrito en la que se especifique el incumplimiento
de la obligacién de que se trate;

Si la Emisora entra en proceso de disolucion y liquidacién, fuere declarada en
quiebra, insolvencia, concurso mercantil o sujeta a cualquier otro procedimiento
similar, o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento;

Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV o el listado enla BIVA
fueren cancelados;

Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento
iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursétiles;

Si cualquier autoridad gubernamental o judicial confisca, expropia, embarga o
asume la custodia o control de una parte sustancial de los bienes de la Emisora o
de las acciones representativas del capital social de la Emisora, o si la CNBV
interviene a la Emisora en términos de la Ley de Instituciones de Crédito;
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(2 Si (i) la Emisora no realiza el pago de cualquier cantidad de principal o de
intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a la fecha en la que hayan vencido y haya transcurrido
cualquier periodo de cura aplicable conforme a los términos de dicha Deuda
Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de un
incumplimiento de la Emisora de cualquier Deuda Importante antes de su
vencimiento programado; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto,
la Emisora deberé notificarlo por escrito al Representante Comun, dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento;

(h) Si en cualquier momento la Emisora dejara de mantener al menos el 30% (treinta
por ciento) de su Activo Circulante libre de Gravdmenes; en el entendido de que,
de actualizarse dicho supuesto, la Emisora debera notificarlo por escrito al
Representante Comn, a través del Certificado de Cumplimiento;

@) Si en cualquier momento la Deuda consolidada de la Emisora es igual o mayor
de 7:1 (siete a uno) en relacién con el capital contable de la Emisora; en el
entendido de que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora debera notificarlo
por escrito al Representante Comtin, a través del Certificado de Cumplimiento;

'£)) Si (a) cualquier persona, distinta al Grupo de Control, adquiere el Control de la
Emisora, directa o indirectamente, y (b) dicho cambio de Control resulta en una
disminucién o cambio negativo en la calificacién crediticia de la Emisién, y

&) Si, en virtud de la entrada en vigor o adopcién de una ley, reglamento o
disposicion legal aplicable a la Emisora con posterioridad a la Emisi6n de los
Certificados Bursétiles, se volviere imposible mantener la inscripcién de los
Certificados Bursétiles en el RNV y su listado en el listado de valores de la
BIVA, o se volviere imposible para la Emisora cumplir con sus obligaciones de
pago derivadas de dichos Certificados Bursatiles; en el entendido de que, de
actualizarse dicho supuesto, la Emisora deberd notificarlo por escrito al
Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a que
tenga conocimiento.

En la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso (a) inmediato anterior
(una vez que haya transcurrido el periodo de gracia aplicable y dicho caso no haya sido
subsanado) todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme al presente Titulo se
podréan declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor

entregue una notificacidn por escrito al Representante Comin, indicando su intencién de
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles (junto con la constancia de
depésito que expida Indeval que evidencie su tenencia de Certificados Bursatiles y el
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente,
segun sea el caso), en cuyo caso la Emisora se constituird en mora desde dicho momento
y se hardn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de
no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado a que se
refiere el inciso (a) inmediato anterior, el Representante Comiin procederé a convocar a
una asamblea de Tenedores para que esta resuelva en lo conducente.
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23.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas en los incisos (c), (d), (¢) y (k) inmediatos anteriores, los Certificados
Bursatiles se daran por vencidos automéaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma
y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado
mencionadas en los incisos (b), (f), (g), (h), (i) y (j) inmediatos anteriores, y si hubiera
transcurrido el periodo de gracia aplicable que se establece en esta seccién, sin que dichas
Causas de Vencimiento Anticipado hayan sido subsanadas, segun sea el caso, todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursétiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza,
Judicial o extrajudicial, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que
represente cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién entregue una notificacién por escrito al Representante Comun (junto con la
constancia de depdsito que expida Indeval que evidencie su tenencia de Certificados
Bursatiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segun sea el caso) que solicite declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles, y el Representante Comuin entregue a la Emisora un aviso por el
que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles, en cuyo caso, desde el
momento en que la Emisora reciba el aviso del Representante Comun, se constituird en
mora desde dicho momento y se hara exigible de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los
mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos
3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento
Anticipado de que se trate, el Representante Comun procedera a convocar a una asamblea
de Tenedores para que esta resuelva en lo conducente.

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso que declare el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles, de conformidad con esta seccién, debera ser por escrito y
notificado personalmente al Representante Comiin o a la Emisora, segtin sea el caso.

El Representante Comun daré a conocer de manera oportuna a la CNBV (a través del

Aumento en el nimero
de Certificados
Bursétiles emitidos al
amparo de la Emision:

STIV-2 o los medios que esta determine), a la BIVA (a través del Sistema DIV o de los
medios que esta determine) y a Indeval (por escrito o a través de los medios que este
determine), en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado, y, de manera inmediata, cuando se declare el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursétiles, para lo cual, segin sea el caso, proporcionard a la CNBV, a la
BIVAy a Indeval una copia del acta de la asamblea de Tenedores que haya declarado el
vencimiento anticipado respectivo.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer
publicamente certificados bursétiles bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Originales emitidos al amparo de la presente Emisién. Los certificados bursatiles
bancarios adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los
Certificados Bursatiles (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
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asignada por la BIVA), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursétiles (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de
interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los certificados bursatiles
bancarios adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emisidn a la tasa
aplicable a los Certificados Bursétiles, excepto en el caso en que la fecha de emisién de
los certificados bursatiles bancarios adicionales no coincida con la fecha de inicio de un
Periodo de Intereses, caso en el que se procedera conforme al inciso (d) siguiente.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles, se entender4 que los Tenedores
han consentido que la Emisora emita certificados bursétiles bancarios adicionales, por
lo que la emision y oferta publica de los certificados bursatiles bancarios adicionales no
requerira la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. La emisién de
certificados bursatiles bancarios adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) La Emisora podrd emitir y ofrecer plblicamente certificados bursatiles
bancarios adicionales, siempre y cuando: (i) las calificaciones de los certificados
bursatiles bancarios adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que
las calificaciones vigentes de los Certificados Bursétiles, y que estas Gltimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el
numero de Certificados Bursétiles en circulacion o por cualquier otra causa), y
(i) la Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles, para lo cual la Emisora certificara dicho
cumplimiento por escrito al Representante Comun.

(b) El monto maximo de certificados bursétiles bancarios adicionales que la
Emisora podré emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de la(s)
emision(es) en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la Emisién de
los Certificados Bursitiles), no podra exceder el Monto Total Autorizado del
Programa.

(c) En la fecha de emisi6n de los certificados bursétiles bancarios adicionales, la
Emisora, mediante aviso por escrito que realice a Indeval con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacién al canje correspondiente, debera canjear
este Titulo que representa los Certificados Bursétiles (depositado en Indeval)
por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles mas los certificados
bursatiles bancarios adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Asimismo,
la Emisora deber4 dar el aviso correspondiente a la CNBV (a través del STIV-2
o los medios que esta determine) y a la BIVA (a través del Sistema DIV o de los

medios que esta determine) con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion al canje correspondiente.

Dicho titulo hard constar inicamente las modificaciones que sean necesarias
para reflejar la emision de los certificados bursatiles bancarios adicionales, es
decir, (i) el monto total de la emision, representado por la suma del monto de los
Certificados Bursatiles més el monto de los certificados bursétiles bancarios
adicionales, (ii) el nimero total de Certificados Bursétiles amparados por el
titulo, que ser4 igual al nimero de Certificados Bursatiles en circulacién mas el
nimero de certificados bursatiles bancarios adicionales, (iii) la fecha de emisién
de los Certificados Bursétiles y la fecha de emisién de los certificados bursatiles
bancarios adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisiéon de los
Certificados Bursétiles y de los certificados bursatiles bancarios adicionales; el
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24.

Representante Comun:

plazo de estos ultimos seré igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de
los certificados bursatiles bancarios adicionales y la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursétiles, en virtud de que la fecha de vencimiento de los
certificados  bursatiles bancarios adicionales serd la misma Fecha de
Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles en circulacién. Asimismo, se
podrén realizar aquellas modificaciones que sean necesarias a fin de hacer
consistente o congruente el nuevo titulo derivado de la emisién de los
certificados bursétiles bancarios adicionales (Unicamente en aquellos aspectos
que se relacionen directamente con dicha emisién).

(d) La emision de los certificados bursétiles bancarios adicionales podra realizarse
en cualquier Dia Habil. En caso de que la fecha de emision de los certificados
bursatiles bancarios adicionales no coincida con la fecha de inicio de un Periodo
de Intereses de los Certificados Bursatiles, los certificados bursatiles bancarios
adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision; en el entendido de que el
precio de colocacién de los certificados bursatiles bancarios adicionales debera
reflejar los intereses devengados desde la fecha de inicio del Periodo de Intereses
en curso de los Certificados Bursétiles y la fecha de pago de intereses del periodo
en curso de los Certificados Bursatiles.

(e) Ni la emision de los certificados bursatiles bancarios adicionales ni el aumento
en el monto en circulacién de los Certificados Bursatiles derivado de la misma
constituiran novacion.

® La Emisora podréd realizar diversas emisiones de certificados bursatiles
bancarios adicionales sobre la emisién de Certificados Bursétiles a que se refiere
el presente Titulo, siempre y cuando no se rebase el Monto Total Autorizado del
Programa.

(2 Los certificados bursétiles bancarios adicionales podrén colocarse a un precio
distinto a su valor nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

En términos de los articulos 64 fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV, se designa a Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, quien acepta la designacion y se obliga a su fiel
desempefio.

El Representante Comiin llevard a cabo los actos necesarios para salvaguardar los

derechos de los Tenedores, para lo cual podra ejercer las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursétiles para el pago de
capital e intereses vencidos y no pagados a estos por la Emisora, segin sea el caso,
conforme a lo que se establece en el presente Titulo, sin perjuicio de otras facultades que
las leyes le confieren.

Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo, en la LMV o en la
LGTOC, en lo que resulte aplicable, el Representante Comun actuaré de conformidad
con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a
dudas, el Representante Comin no representa a los Tenedores de forma individual, sino
de manera conjunta).
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El Representante Comun tendré, entre otros, los siguientes derechos, facultades y
obligaciones:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

()

®

)

(k)

Suscribir el presente Titulo;

Tendra el derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados
mediante la Emision de los Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles,
cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, a solicitud
de Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten
por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, o a solicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
los Tenedores de Certificados Bursétiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa
aprobacién de la asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles para el pago a estos ultimos de los intereses y las
amortizaciones;

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la
BIVA a través del Sistema DIV (o los medios que esta determine) y a Indeval
por escrito (o a través de los medios que este determine), de manera oportuna en
cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, asf
como también cuando se decrete el vencimiento anticipado;

Representar a los Tenedores, cuando actiien en su conjunto, ante la Emisora o
ante cualquier autoridad competente;

Efectuar los célculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido
en el presente Titulo;

Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado
que guarda la Emision; en el entendido de que cualquier informacién que sea de
caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comtin podrd revelar al publico inversionista cualquier
informaci6n que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial;

Verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones a su cargo en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora derivadas de la
Emisi6n, que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados
Bursatiles).
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Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier
persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los Certificados
Bursitiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere el pérrafo
inmediato anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informaci6én y documentacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros prestadores de servicios que proporcionen al Representante
Comuin la informaci6n y documentacion y en los plazos que este razonablemente
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el
Representante Comiin podré hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la
debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico).
El Representante Comiin podré realizar visitas o revisiones a las personas
referidas en este inciso, si lo considera conveniente, una vez por cada afio de
calendario o en cualquier otro momento que lo estime necesario, previa
notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun
lo estime de esa manera el Representante Comiin, la notificacién deberd
realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso de que el Representante Comtin no reciba la informacién solicitada yen
los tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento
de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente
Titulo, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que haga del conocimiento
del publico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de
que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante
Comin, este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

El Representante Comtin deber4 rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de
concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la asamblea de
Tenedores podré ordenar al Representante Comiin, o el propio Representante
Comun tendré el derecho a solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, con cargo a
la Emisora o, en su defecto, con cargo a los Tenedores, de cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, que considere necesario o conveniente,
para que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién
establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo
caso, el Representante Comiin estard sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven
a cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso
de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacién antes referida, el
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95,

Sustitucion del
Representante Comun:

Representante Comiin solamente responder4 por las actividades que le son
directamente imputables en términos del presente Titulo o de las disposiciones
legales aplicables. Sila asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos
terceros especialistas, pero no se proporcionan al Representante Comiin los
recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281
del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Codigo Civil para el Distrito Federal (ahora Ciudad de México) y sus
correlativos articulos en los Codigos Civiles de las demas entidades federativas
de México y en el Cédigo Civil Federal, en relacién con su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademés,
de que el Representante Comiin no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no serd
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién o por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién o porque no le sean
proporcionados;

O Solicitar a la Emisora toda la informacién necesaria en el egjercicio de sus
facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones, y

(m)  En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme al presente Titulo, la LMV y, en lo no previsto o conducente,
ala LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV (en todos los
casos conforme a los términos y condiciones establecidos en el presente Titulo),
y a los sanos usos y practicas burséatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en tal caricter
en los términos del presente Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se
considerarn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin en ningin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualquiera de los actos, funciones, derechos u obligaciones que puede o debe llevar a
cabo conforme al presente Titulo o a la legislacién aplicable.

El Representante Comin concluiré sus funciones en la fecha en que todas las cantidades
pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad
(incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

El Representante Comun solamente podra renunciar a su nombramiento en los casos que
se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comin deberd entregar notificaciéon por escrito a la Emisora de su
intencion de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha renuncia, yen
todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un representante comin sucesor haya
sido nombrado por los Tenedores y dicho representante comiin sucesor haya aceptado su
nombramiento.

El Representante Comun podré ser removido o sustituido por resolucién de la asamblea
de Tenedores adoptada en los términos del inciso (f) de la seccién “Asambleas de
Tenedores, Reglas de instalacion y facultades” del presente Titulo, en el entendido de
que dicha remoci6n o sustitucion solo surtird efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado en una asamblea de Tenedores y el
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26.

Asambleas de
Tenedores; Reglas de
instalacién y
facultades:

representante comun sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo. Si el
Representante Comiin renuncia o es removido, o queda imposibilitado legalmente para
gjercer el cargo de representante comin por cualquier razén, y un sucesor del
Representante Comtin no es nombrado dentro de un tiempo razonable después de dicha
circunstancia, entonces la Emisora debera nombrar al representante comun sucesor. El
representante comun sucesor deberd entregar la aceptacién por escrito a su
nombramiento a la Emisora y, de ser necesario, al Representante Comtn saliente.
Inmediatamente después, la renuncia o remocién del Representante Comiin saliente
debera surtir efectos, y el representante comun sucesor tendr todos los derechos, poderes
y deberes del Representante Comtin conforme al presente Titulo.

Si el Representante Comun se consolida, se fusiona, o transmite todos o sustancialmente
todos sus negocios o bienes fiduciarios a cualquier institucién financiera distinta de la
institucién a la que pertenece, la empresa que resulte de dicha consolidacién o fusién o
la empresa que se haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes fiduciarios serd
causahabiente de los derechos y obligaciones del Representante Comuin, siempre y
cuando la misma cubra los requisitos necesarios de conformidad con la legislacién
aplicable, y en caso contrario, se deberan realizar las gestiones correspondientes a efecto
de dar cumplimiento a la legislacion aplicable.

(a) La asamblea de Tenedores se regir por lo dispuesto en el articulo 68 y demés
aplicables de la LMV, en los articulos 218 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC, en
lo que resulte aplicable, y en lo no previsto por esta, por la Ley General de
Sociedades Mercantiles o cualquier otro ordenamiento legal aplicable de manera
supletoria, asi como por las disposiciones que se establecen en el presente Titulo.
La asamblea de Tenedores representara al conjunto de estos y sus decisiones
tomadas en términos del presente Titulo y de la legislacién aplicable seran
validas respecto de todos los Tenedores, atin de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(©) La Emisora o los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean,
tengan o acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursitiles en circulacién, podrén pedir al Representante Comtin que convoque a
la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberan tratarse. El Representante Comun deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1 (un) mes

contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun
no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia del domicilio de
la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunién de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en alguno de los periédicos de amplia circulacién a nivel nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberén tratarse, asi como el lugar y hora en que deberé celebrarse
dicha asamblea.
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Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud
de primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad més
uno de los Certificados Bursétiles en circulacién, y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables en la asamblea.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente, la asamblea se considerar4 legalmente instalada con cualquier nimero
de Certificados Bursétiles en circulacidn, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por mayoria de votos computables en la asamblea.

Se requerird que estén presentes en la asamblea los Tenedores que, en su
conjunto o individualmente, posean, tengan o acrediten por lo menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, siempre
que se trate de primera convocatoria, y las decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mitad méas uno, por lo menos, de los votos computables en la
asamblea, en los siguientes casos:

1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin, o
nombrar a cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus
funciones;

2) Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora;

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o
condiciones de los Certificados Bursétiles; salvo que la modificacién en
cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente en la redaccién del
presente Titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicién al presente
Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del
mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal
aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los
Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, la Emisora debera
informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del
presente Titulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones
realizadas al presente Titulo, y el Representante Comiin confirmaré por
escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren a alguno de los
supuestos establecidos en este numeral (3) en los que no se requiere el
consentimiento de una asamblea de Tenedores. En virtud de la
adquisicién de los Certificados Bursétiles, se entenderd que los
Tenedores han consentido que la Emisora lleve a cabo las modificaciones
a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este numeral (3), sin la
celebracion de una asamblea de Tenedores, o

) Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcién) o
rechazo a la propuesta de convenio de pago o el veto del convenio ya
suscrito, a que se refiere el articulo 246 de la Ley de Instituciones de
Crédito; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de
Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el
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(h)

®

convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento
de quitas se ejerce como derecho individual y no en asamblea de
Tenedores).

Si la asamblea de Tenedores se retme en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar los asuntos sefialados en el presente inciso ®, la
asamblea se considerard legalmente instalada con cualquier niimero de
Certificados Bursatiles en circulacién, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mitad més uno, por lo menos, de los votos computables en la
asamblea.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comtin las constancias de depdsito que para tal efecto expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser el caso, respecto del nimero de Certificados Bursatiles
de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, acreditado
con simple carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable.

En ningtin caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos
Certificados Bursitiles que la Emisora, o cualquier Parte Relacionada con la
Emisora, haya adquirido, por lo que los mismos no se considerar4n para integrar
el quérum de instalacién y de votacién en las asambleas de Tenedores previstas
en el presente Titulo. Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de la Emisora
debera informarlo al Representante Comun para los efectos previstos en este
inciso.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregar4 la lista de asistencia firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por este y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

)

(k)

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comiin y en ella
los Tenedores tendrén derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados Bursétiles de los que sean titulares, computandose un voto
por cada Certificado Bursitil en circulacién con derecho a voto, excepto en el
caso previsto en el inciso (h) anterior.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un
quérum especial de instalacién de conformidad con esta seccién y este no sea
reunido, se podré considerar la asamblea de Tenedores validamente instalada y
con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el
quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.
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28.

29.

30.

31.

32.

Derechos que los
Certificados Bursatiles
confieren a los
Tenedores:

Institucion para el
Depésito de Valores:

Depositario:

1)) No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera
de asamblea por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente, posean, tengan o acrediten la totalidad de los Certificados
Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

(m)  Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursétiles se celebrarin en el
domicilio del Representante Comun, y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar
que se seflale para tal efecto en la convocatoria respectiva, en la Ciudad de
México.

(n) Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podran evitar su celebracién o continuacién retirandose de la misma. Para el caso
de los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el
presente Titulo o la legislacién aplicable, se considerara que dichos Tenedores se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten en la asamblea
de Tenedores respectiva.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitar4 o afectara los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Cada Certificado Bursatil representara para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios adeudados por la Emisora,
en los términos descritos en el presente Titulo, desde su fecha de emisién hasta la fecha
del reembolso total de su valor nominal.

El presente Titulo se emite para su depésito en administracién en Indeval, justificando
asi la tenencia de los Certificados Bursétiles por dicha institucién y la realizacién de
todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de
valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por
dichas instituciones, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
instituciones para el dep6sito de valores en la LMV.

El presente Titulo que ampara certificados bursatiles bancarios se mantendra en depésito
en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., de conformidad
con lo previsto en el articulo 64 de la LMV.

Posibles adquirentes:

Inscripcién en el RNV:

Régimen fiscal:

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Los Certificados Bursétiles amparados en el presente Titulo han sido registrados con el
No. 3077-4.18-2019-003-02 en el RNV.

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentran sujetos
(1) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54 y 135 de la LISR vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el gjercicio fiscal aplicable, y demés disposiciones fiscales aplicables, y
(ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a
lo previsto en los articulos 153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la
doble tributacién que México tiene en vigor, segin resulte aplicable, y demads
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33.

34.

Ley aplicable y
jurisdiccion:

Domicilios y
notificaciones:

disposiciones fiscales aplicables, segiin las mismas sean modificadas en cualquier
momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos por dichas disposiciones.
El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursitiles deberdn consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta
de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de
su situacién particular. El régimen fiscal de las Emisiones o de la inversién en los
Certificados Bursatiles no ha sido validado o verificado por las autoridades fiscales
correspondientes ni fue revisado por el Representante Comuin.

El presente Titulo se regiré e interpretara de conformidad con las leyes de México.

La Emisora, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de Certificados
Bursitiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los
Certificados Bursétiles, la asamblea de Tenedores o cualquier documento relacionado
con los Certificados Bursétiles, y renuncian a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra causa.

Salvo que se establezca algo distinto en el presente Titulo, todas las notificaciones,
comunicaciones ¢ informacién en relacién con el mismo se hardn por escrito y se
entregaran al destinatario de que se trate en los domicilios establecidos a continuacién,
personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse de recibo), o alternativamente
seran enviados mediante correo electrénico o cualquier otro medio que garantice la
entrega de la notificacién o comunicacién en cuestion. Las notificaciones y
comunicaciones enviadas por correo electronico seran validas y eficaces siempre que: (i)
exista una confirmaci6n de recepcion o una respuesta a la comunicacién del destinatario;
(ii) se reciban en cualquiera de las direcciones de correo electrénico de las partes
especificadas abajo, y (iii) sean enviadas de alguna de las direcciones de correo
electrénico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacién (respecto de las
cuales las partes asumen que el titular de la direccién de correo electrénico cuenta con
una clave de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccién). Las notificaciones
surtiran efectos al momento de su entrega al destinatario; si se envian por correo
electrénico, se consideraran entregadas cuando se tenga confirmacién de su recepcion o
el destinatario conteste a la notificacién o comunicacién respectiva.

La Emisora: )
Av. Santa Fe No. 94, Piso 14, Torre C, Colonia Zedec Santa Fe, Alcaldia Alvaro

Obregon, C.P. 01219, Ciudad de México
Atencion: Luis Manuel Arcos Herrera
Correo electronico: larcos@consubanco.com

El Representante Comun:

Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México
Atencién: Claudia B. Zermefio Incldn y/o Alejandra Tapia Jiménez y/o Paola Alejandra
Castellanos Garcia

Correo electronico: czermeno@monex.commx y/o altapia@monex.commx y/o
pcastellanos@monex.com.mx

24 de 31



35. Definiciones:

a) “Activo Circulante”

b) “Activos Liquidos”

c) “Activos No
Gravados”

d) “Afiliada” o “Parte
Relacionada”

e) “BIVA”

f) “Causade
Vencimiento
Anticipado”

g) “Certificado de
Cumplimiento”

h) “Certificados
Bursatiles”

i)  “Circular Unica de
Emisoras”

j) ‘(CNBV”

k) “Contraparte de
Descuento de Némina’

) “Control”

Los términos que se utilizan en el presente Titulo y que se relacionan a continuacion,
tendréan los siguientes significados, siendo igualmente aplicables en su forma singular,
plural o en cualquier otra derivacién o conjugacién de los mismos.

Significa aquellas cuentas dentro del balance general de la Emisora representativas de su
activo que se encuentren en efectivo, o que sean convertibles a efectivo dentro de los 12
(doce) meses siguientes.

Significa, conjuntamente, en cualquier fecha de determinacién (i) el efectivo en cajay
los depdsitos a la vista, (ii) los depésitos e inversiones a plazo cuyo vencimiento no sea
superior a 1 (un) afio a partir de dicha fecha de determinacion, y (iii) el resto del Activo
Circulante.

Significa, en cualquier fecha de determinacién y sin duplicar, el monto que resulte de
sumar los siguientes activos que sean propiedad de la Emisora y que no se encuentren
sujetos a Gravamen alguno en dicha fecha de determinacion: (i) el saldo insoluto de la
cartera de Créditos con Descuento de Némina vigente de la Emisora, mis (ii) el saldo
insoluto de cualesquiera otras cuentas por cobrar vigentes de la Emisora, mas (iii) los
montos en efectivo o sus equivalentes propiedad de la Emisora, mas (d) los Activos
Liquidos propiedad de la Emisora.

Significa, respecto de cualquier Persona, cualquier otra Persona que, directa o
indirectamente, a través de uno o més intermediarios, Controle a, sea Controlada por, o
esté bajo el Control comiin con, dicha Persona.

Significa Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 22 del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 21 del presente Titulo.
Significa los 10°000,000 (diez millones) de certificados bursatiles bancarios amparados
por el presente Titulo.

Significa la circular expedida por la CNBV que contiene las Disposiciones de Carécter

Valores, de fecha 19 de marzo de 2003, seglin la misma haya sido y sea modificada.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa una entidad gubernamental o, en su caso, un Sindicato que tenga la funcién de
administrar los recursos destinados al pago de la némina de sus agremiados, con el que
la Emisora o sus Afiliadas tengan celebrado un Convenio de Colaboracién para llevar a
cabo descuentos de némina para el pago de Créditos con Descuento de Némina.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera
de los actos siguientes: (i) Imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas
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)

“Convenio de
Colaboracién”

“Crédito con
Descuento de Némina’

£

“Criterios Contables”

“Deuda”

generales de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la
mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una persona moral; (ii)
Mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, gjercer el
voto respecto de més del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una persona
moral, y (iii) Dirigir, directa o indirectamente, la administracién, la estrategia o las
principales politicas de una persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por
contrato o de cualquier otra forma.

Significa el instrumento juridico que la Emisora o sus Afiliadas celebren con entidades
gubernamentales o Sindicatos para definir por escrito los términos y condiciones bajo las
cuales se otorgaran Créditos con Descuento de Némina a los trabajadores o pensionados
de la entidad gubernamental o Sindicato de que se trate, asi como los términos y
condiciones bajo los cuales la propia entidad gubernamental o Sindicato se obliga a
efectuar los respectivos descuentos via némina.

Significa un crédito pagadero a través de descuentos de némina del acreditado.

Significa las normas de contabilidad contenidas en las disposiciones de caracter general
en materia de contabilidad de las instituciones de banca multiple.

Significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de
dicha persona derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de
dicha persona documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos similares,
(iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera diferida el precio de
compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso normal
del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido
sobre los activos propiedad de dicha persona, independientemente si la misma ha
asumido dicha Deuda (para efectos de este inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso
sera igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda
garantizada, y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen, seglin lo
determine dicha persona de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha persona
respecto de la Deuda de terceros (para efectos de este inciso (v), el monto de la Deuda
en ese caso sera igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda
garantizada, y (y) el monto méximo de dichas garantias, si lo hubiere), (vi) las
Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o
inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos

“Deuda Importante”

propésitos que los del bien enajenado, (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas
de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento sera el valor neto de terminacion,
si lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacién, dando efecto a las clausulas
de compensacion aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones
por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para
cubrir riesgos y no con fines especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no,
de dicha persona, de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas
conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.

Significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) de
la Emisora cuyo monto principal sea mayor de E.U.A.$10,000,000.00 (diez millones de
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r)

t)

aa)

bb)
cc)

dd)

ee)

“Dia Habil”

“Emision”

“Emisora”

“Familia Chedraui”

“Fecha de
Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto
Anual”

“Fecha de Emisién’

“Fecha de
Vencimiento”

“Gravamen”

“Grupo de Control”

ddlares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o su
equivalente en cualquier otra moneda).

Significa cualquier dia del afio, excepto sdbados y domingos o en el cual las instituciones
bancarias de México estén obligadas a cerrar por ley, reglamento u orden ejecutiva, de
acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

Significa la presente emisi6n de Certificados Burstiles amparados por el presente Titulo,
mismos que se encuentran inscritos en el RNV y son emitidos de conformidad con el
Programa.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa, en conjunto o individualmente cualquiera de ellos, los sefiores José Antonio
Chedraui Eguia, José Ramén Chedraui Eguia y Alfredo Chedraui Lépez, asi como el
conyuge, la concubina o el concubinario de dichas personas, y las personas que tengan
vinculos de parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado con
dichas personas.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 13 del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 7 del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 9 del presente Titulo.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier orden de embargo o secuestro (u otra
orden similar), hipoteca, prenda, usufructo, depésito, carga, preferencia o cualquier otra
garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio.

Significa cualquiera de (a) la Familia Chedraui, directa o indirectamente, a través de
Cubo Capital, S.A. de C.V. o de cualquier otra forma, o (b) Sherman Financial Group, o
cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas.

“Indeval”

“LGTOC”
“LISR”

“LMV,’

“México”

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer péarrafo del presente
Titulo.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer pérrafo del presente
Titulo.

Significa Estados Unidos Mexicanos.
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ff)

g2

hh)

i)

kk)

1

00)

pp)

qq)

ss)

“Monto Total
Autorizado”

“Obligaciones por

Arrendamientos
Financieros”

“Obligaciones por
Operaciones
Derivadas”

o4

“Periodo de Intereses’

“Persona”

“Peso” o el signo “$”

“Programa”

“Prospecto”

“Representante
Comtn”

“Sindicato”

“Sistema DIV”
‘(STIV-Z”

“Tasa de Interés Bruto
Anual”

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

Significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones de dicha persona de pagar
renta u otras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro convenio
que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se
deban clasificar y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha
persona conforme a los Criterios Contables y que, para efectos de esta definicidn, el
monto de dichas obligaciones seré la cantidad capitalizada de las mismas determinada
conforme a los Criterios Contables.

Significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha persona respecto de
cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro
convenio de cobertura, intercambio, opcién, limite o similar, respecto de tasas de interés
o divisas, o una combinacién de los mismos.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 16 del presente Titulo.
Significa cualquier persona fisica o moral, sociedad civil o mercantil, asociacién,
asociacion en participacion, fideicomiso, gobierno o agencia gubernamental, o cualquier
otra entidad.

Significa moneda de curso legal en México.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el cuarto parrafo del presente
Titulo.

Significa el prospecto de colocacion del Programa.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus sucesores,
causahabientes o sustitutos.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer parrafo del presente
Titulo.

Significa una asociacién de trabajadores encargada de negociar las condiciones de
contratacién de sus agremiados con las entidades gubernamentales respectivas y que,
para efectos de los Convenios de Colaboracion, puede intervenir ya sea (i) como testigo

de la firma del Convenio de Colaboracién entre la Emisora o cualquiera de sus Afiliadas
y la entidad gubernamental relacionada con dicho Sindicato como Contraparte de
Descuento de N6mina, o (ii) en caso de que el Sindicato tenga la responsabilidad de
administrar los recursos destinados al pago del salario de sus agremiados, directamente
como Contraparte de Descuento de Némina.

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién de la BIVA.
Significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores 2 de 1a CNBV.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 13 del presente Titulo.
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tt)

uu)

vv)

wWwW)

XX)

yy)

77)

“Tasa Sustituta”

“Tenedor”

“TIE” o “Tasa de
Interés de Referencia’

:

“Titulo”

“UDIs”

“Valor Nominal
Ajustado”

“Valor Nominal
Ajustado por
Certificado Bursatil”

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 13 del presente Titulo.

Significa cualquier Persona que en cualquier momento sea legitima titular de uno o mas
Certificados Bursatiles.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 13 del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer pérrafo del presente
Titulo.

Significa unidades de inversién, cuyo valor en Pesos publica periédicamente Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacidn, establecidas en el Decreto por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversién y reforma
y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril de
1995, segiin el mismo haya sido y sea modificado.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 18 del presente Titulo.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccién 18 del presente Titulo.

El presente Titulo consta de 31 (treinta y un) paginas, se suscribe por la Emisora y el Representante Comun, y se expide
en la Ciudad de México, el 26 de septiembre de 2019.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANC o]
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La Emisora

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Nombre: Gabriela Hernarldez Mo (82
Cargo: Apoderado

\Sh

La presente hoja de firmas corresponde al Titulo de los Certificados Bursdtiles con clave de pizarra “CSBANCO 19-2”
emitidos por Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANC o]
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El Representante Comiin de los Tenedores

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO

Nombre: Elena Rodriguez Moreno
Cargo: Apoderado

Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién del nombramiento de Representante Comtin de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles con clave de pizarra “CSBANCO 19-2” emitidos por Consubanco, S.A., Institucién de
Banca Miltiple, asi como de las facultades y obligaciones que aqui se le confieren.

La presente hoja de firmas corresponde al Titulo de los Certificados Bursdtiles con clave de pizarra “CSBANCO 19-2”
emitidos por Consubanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Dictimenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras en relacién con los
Certificados Bursatiles de la presente Emision.



FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manue! Avila Camacho No. 88, Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 Cd. de México 11000, T 55 5955 1600

Consubanco, S.A., Institucién de Banca Mltiple
Av. Santa Fe, #94, torre C, piso 14

Colonia Zedec, Santa Fe, Alvaro Obregén,

C.P. 01210, México, Distrito Federal

18 de septiembre de 2019
Estimado Carlos Budar Mejia,

Re: Calificacion Nacional de Largo Plazo de la emision de Certificados Bursatiles
Bancarios de Consubanco, S.A., Institucién de Banca Multiple (Consubanco) con clave
de pizarra “CSBANCO 19-2”.

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion a la emisién de Certificados
Bursatiles Bancarios con Clave de Pizarra “CSBANCO 19-2"

-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en ‘A-(mex)’.

La emisién con clave de pizarra CSBANCO 19-2 se pretende realizar, previa autorizacion de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto de hasta
MXN1,000'000,000.00 (Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) La emisién tendra plazo de 3 (tres)
aflos o aproximadamente 1,092 (mil noventa y dos) dias con pago de intereses cada 28
(veintiocho) dias, que se calcularan con una tasa flotante.

La emisién se realizara al amparo de un Programa de Certificados Bursatiles Bancarios por un
monto de hasta MXN7,500°000,000.00 (Siete Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) o
su equivalente en Unidades de Inversion (Udis) y plazo de 5 (cinco) arios.

El fundamento de la calificacion se describe en el anexo que constituye una parte integral de
esta carta de calificacién.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacién
razonable de dicha informacién por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccién
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
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verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas
de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor
especifico o en la jurisdiccién en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa en relacién con una calificacién sea exacta y completa. En Gltima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emiti6 o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus metodologias y criterios de calificacion y, de manera
periodica, actualiza en su sitio web las descripciones de estos aspectos para los titulos valores
de un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se toma la accién de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha del comentario de accién de calificacion correspondiente.
Cada comentario de accion de calificacién incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion, lo cual puede variar respecto a los
criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
determinado momento. Por esta razén, siempre se debera consultar cual es el comentario de
accién de calificacion aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera
o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacién o actuariales. Una
calificacidon no debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de asesoria o servicios.
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La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretana, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacion. Fitch no autoriza la inclusién de ninguna carta escrita que comunique su
accion de calificacion en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusién venga
requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccién donde fue adoptada la accién de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto" en relacién con cualquier declaracién de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor”" o "vendedor" conforme a estos términos definidos
bajo las leyes del mercado u ofras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933
de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el
(los) emisorftitulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntuaimente toda la
informacién que pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones
continien siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas,
retiradas, o colocadas en Observacion debido a cambios en, o adiciones en relacién con, la
precisidbn o inadecuacién de informacién, o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creaciéon de
una relacioén fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier subsidiaria o sucesor en
interés de dichas entidades.

Las calificaciones de caracter puiblico seran validas y efectivas solo con la publicacién de las
calificaciones en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en
otra forma, por favor, comuniquese con Priscila Garcia, Analista Sénior, al +52-81-8399-9100.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.

Y Mgl Fes €

Alejandro Tapia
Director Sénior
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Anexo | .

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION i

La calificacién ‘A-(mex)’ otorgada a la emision CSBANCO 19-2 esta al mismo nivel que la
calificacion de riesgo contraparte de largo plazo de Consubanco al ser una emisién de deuda
sénior.

Las IDRs, calificaciones en escala nacional y emisiones de deuda de Consubanco se sustentan
en su calificacion de viabilidad (VR) de 'bb-. Las calificaciones de Consubanco estan
influenciadas altamente por su perfil de compafia enfocado a un modelo de negocios
concentrado por producto, asi como por su tamafio modesto con respecto al sistema financiero,
aunque con una larga trayectoria y una franquicia bien posicionada en préstamos de némina
para empleados del sector publico. Las calificaciones también estan influenciadas fuertemente
por su estructura de fondeo menos diversificada en comparacién con sus pares mas cercanos y
con dependencia al fondeo mayorista que es mas sensible a la confianza del mercado, aunque
con una administracion del riesgo de liquidez reforzada con una reduccién de las brechas entre
sus activos y pasivos desde 2018. Las calificaciones reflejan su posicion razonable de
suficiencia de capital y rentabilidad buena, asi como sus métricas de calidad de activos
contenidas. Las calificaciones de Consubanco estan limitadas por el entorno operativo
desafiante y competitivo de su segmento de negocios, y los riesgos operativos y politicos
inherentes a su modelo de negocios.

Consubanco continua reforzando su administraciéon del riesgo de liquidez. En 2018, el banco
realizé cambios estructurales en su perfil de vencimientos de su financiamiento para reducir los
desajustes de los plazos entre sus activos y pasivos. Al 2T19, el plazo promedio ponderado
(PPP) del fondeo se situé en 30 meses, lo que se compara positivamente con respecto al
primer semestre de 2017 (PPP: 7 meses). El PPP de la cartera de préstamos permaneci6é en
alrededor 37 meses al 2T19. Beneficiado por su licencia bancaria, durante 2019 el banco se
enfocé en aumentar su base de depdsitos, al 2T19 representaron alrededor de 21.5% del
fondeo total, dado que continia concentrado en emisiones de deuda sénior no garantizadas,
bursatilizaciones y certificados de depésitos. Fitch espera que el fondeo continle siendo el
desafio principal del banco para alcanzar una estructura de fondeo diversificada y menos
dependiente del mercado. La nueva emisién de deuda permitira continuar con mejoras en el
perfil de liquidez debido a que los recursos estan destinados a financiar cartera de crédito en
condiciones similares.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una modificacién en la calificacion de la emision CSBANCO 19-2 provendria de cualquier
cambio potencial en las calificaciones de largo plazo de Consubanco, por lo que se moverian
en la misma magnitud y sentido.

Para mayor informacién sobre Consubanco por favor consulte ‘Fitch Afirma Consubanco en
‘BB-’; Perspectiva Estable’ en: https://www.fitchratings.com/site/pr/10087788

La informacion financiera de Consubanco considerada para la calificacién de esta emision
corresponde al 30 de junio de 2019.

Metodologias aplicadas en escala nacional:
- Metodologia de Global de Bancos (Enero 9, 2017);
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- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).
- Metodologia Global de Calificacion de Instituciones Financieras no Bancarias (Octubre 21,
2016)

Definicién de calificacion

A-(mex). Las calificaciones nacionales 'A' indican expectativa de bajo riesgo de incumplimiento
en relaciéon a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, los cambios en
circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en un
grado mayor que en el caso de los compromisos financieros que poseen una calificacion mas

alta. Af( (\‘,




Credit CSBANCO 19-2

Rating -
Agency Emision de CEBURS de LP
Consubanco

A NRSRO Rating”

Ciudad de México, a 20 de septiembre de 2019

Attn. Carlos Fuentevilla Alvarez

Consubanco, S.A., Instituciéon de Banca Miiltiple

Director General

Av. Santa Fe No. 94, Torre C, Piso 14, Col. Zedec Santa Fe,
Delegacién Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México, México

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings' ha procedido a determinar la calificacién de LP de HR A con Perspectiva Estable a la emision CEBURS de LP
con clave de pizarra CSBANCO 19-2 de Consubanco? que pretende realizar por un monto de hasta P$1,000.0m.

La calificacion asignada de HR A con Perspectiva Estable, en escala local, significa que la emisién ofrece seguridad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene bajo riesgo crediticio ante un escenario econémico
adverso.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o0 mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operaciéon y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion 1l y/o 1ll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion para la Emision® se basa en la calificacion de contraparte de Consubanco, la cual se ratifico
en HR A con Perspectiva Estable el 16 de octubre de 2018 y que puede ser consultada para mas informaciéon en
www.hrratings.com. Al cierre de junio de 2019, el Banco presenté indicadores de solvencia, un indice de capitalizacion y una
razén de apalancamiento y de cartera vigente a deuda neta por encima de lo estimado por HR Ratings en sus proyecciones
realizadas en la ultima revision anual. Asimismo, el Banco presenta una mejora en el perfil de vencimiento de sus pasivos,
los cuales han sido refinanciados a través del mercado de deuda con instrumentos de largo plazo. Por otra parte, durante el
uitimo afio, la calidad de la cartera ha presentado una importante mejora debido al fortalecimiento e implementacion de
nuevas estrategias de cobranza preventiva, asi como por una mayor participacioén de originacién de su cartera en convenios
federales. No obstante, es importante mencionar que desde el 2016 a la fecha, el Banco ha presentado una disminucién en
sus margenes de operacion, impactando negativamente en la generacion de resultados netos y en los indicadores de
rentabilidad.

La Emision de CEBURS Bancarios con clave de pizarra CSBANCO 19-2 serd una emision quirografaria, por lo que no
contara con alguna garantia especifica. Asimismo, se emitira a un plazo de 3.0 afios aproximadamente y devengara
intereses a una tasa de TIIE hasta 29 dias mas una sobretasa a ser determinada al momento de colocacién en el mercado.
Esta Emisién se llevara a cabo al amparo del Programa de CEBURS Bancarios* de CONSUBANCO, el cual cuenta con un
monto total autorizado de P$7,500.0m millones (m) o su equivalente en UDI's5 y una vigencia de cinco afios a partir de la
autorizacion de la CNBVS. Al cierre de junio 2019, existe una emisién de largo plazo vigente al amparo del Programa por un
monto total de P$700.0m, por lo que la disponibilidad restante del Programa es de P$6,800.0m. Las caracteristicas
generales de 1a Emision se detallan a continuacion:

T HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings).

2 Consubanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

3 Certificados Bursétiles de Largo Plazo (CEBURS de LP y/o CSBANCO 19-2).
4 Programa de CEBURS Bancarios de CONSUBANCO (el Programa).

S Unidades de Inversiones (UDI's). ’
§ Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
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Tabla 1. Caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo

Tipo de Valor Certificados Bursétides Bancarios de Largo Plazo.

Clave de Pizana CSBANCO 19-2

Monto de la Emision Hasta por P$1,000.0 mitones {m) de pesos

Piazo de la Emision 1,092 dias, equivalente aproximadamente a 3.0 aflos.

Periodicidad de Pago de Inleteses _ Cada 28 diss

Tasa de la Emisién TE hasta 29 dias + sob determinada sl de colocacibn.
Los Certificados Bursétiles se amoriizarén a su vator nominal en un solo pago
en la Fecha de Vencimi e a lo establecido en el TRudo segdn se

i2aci reproduce en este Suplemento, confra entrega del TRulo o de las constancias

que para tales efectos expida indeval. En caso de que la Fecha de
Vencimienlo ses un dia inhabil, los Cedificados Bursitiles se amortizardn o
Dia HbH inmediate siquisnte.
La Emisora tendra el derecho de anticipas ef pago de los Certificados
Bursdtiles que emila, total o parcisimonte, en cusiquier fecha antes de la
Amortizacién Anlicipada fecha de vencimiento. en ef entendido, que en caso de que ocurma un pago
anticipado tolal o parcial de los Cerificados Bursitiles no aplicard prima

slguna,
fa (s) Los Centificados Bursitiles serdn quirografanios y, por lo tanto. no conardn

con garantia i
Destino de los Fondos Capital de trabajo.
Reprasentanis Comin Monex Casa de Bolsa, S A _de C.V., Monex Grupo Financieso

Fuenta: HR Ratings con informacién proporcionads por ¢f Banco.

Calificaciéon del Emisor

Consubanco, S.A. Instituciéon de Banca Multiple especializada en el negocio de créditos pagaderos a través de descuentos
de némina otorgados principalmente a empleados y pensionados del sector piublico en México. Consubanco cuenta con una
calificacion de riesgo de HR A y HR2, las cuales se ratificaron el 16 de octubre de 2018.

Desempenio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

« Adecuada posicion de solvencia al cerrar el indice de capitalizacién en 22.5%, la razén de apalancamiento en
2.5x y de cartera vigente a deuda neta en 1.2x al 2T19 (vs. 18.5%, 2.5x y 1.1x al 2T18). La posicion solvencia del
Banco se mantiene por arriba de lo esperado por HR Ratings, siendo estos niveles sdlidos para el manejo de sus
operaciones.

+ Mejora en la calidad de los activos con un indice de morosidad de 4.6% y ajustado de 9.2% al 2T19 (vs. 5.1%
y 10.2% en 2T18 y 5.5% y 10.0% en escenario base). La mejora se debe al fortalecimiento del proceso de
cobranza implementado durante el 2T17 que implica un enfoque mas preciso a las problematicas, la priorizacién y
generacién de alertas tempranas. En este sentido, el Banco incurri6 en una menor cantidad de castigos 12m de
P$359.0m a junio de 2019 (vs. P$383.0m a junio de 2018).

+ Disminucion continua en los niveles de rentabilidad mostrando un ROA Promedio de 6.0% al 2016 a 1.9% al
2T19. El Banco ha mostrado una constante caida en sus niveles de rentabilidad derivado de la caida en el resultado
neto por la pérdida en la compra de cartera y por la presion de los gastos administrativos.

Factores Adicionales Considerados

* Riesgo inherente al sector al que se encuentra enfocado el Banco. El portafolio de la Empresa presenta alta
sensibilidad ante cambios politicos, lo que pudiera desembocar en presiones para la recuperacion de flujo del
portafolio.

¢ Incremento en su estructura de fondeo a mercado abierto, al representar el 59.5% de su fondeo total al 2T19
(vs. 54.8% al 2T18). Ante una situacién adversa en el mercado se dificultaria la renovacion de sus pasivos.

Factores que podrian subir la calificacion
*» Mejora en el control de los gastos administrativos, ya que histéricamente el indice de eficiencia ha id

creciendo y, consecuentemente, se ha ido presionando el resultado neto. La estabilizacién del indice d
eficiencia favoreceria el resultado neto de la Empresa y, consecuentemente, su rentabilidad.
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+ Diversificacion en la generacion de ingresos por la linea de negocio. Al 2T19, el 96.0% del portafolio se
concentra en créditos de descuento via némina, por lo que la incorporacién de soluciones financieras que
fortalezcan los rubros del estado de resultados tendria un impacto positivo.

Factores que podrian bajar la calificacion

« Disminucion en el indice de capitalizacion. El debilitamiento de la posicién de solvencia a niveles inferiores a
13.0%.

+ Presion en la liquidez por el retraso en la transferencia de flujo de la cobranza de las dependencias. Al 2T19,
la cuenta por cobrar representa el 18.4% de la cartera total, por lo que su incremento puede presionar su liquidez
impactando negativamente la capacidad de pago del Banco (vs. 21.5% al 2T18).

A continuacion, se realiza un comparativo de la situacion financiera observada por el Banco con respecto a lo esperado por
HR Ratings de acuerdo con las proyecciones realizadas en el dltimo reporte de calificacion incluidas en la tabla siguiente:

Tabla 2. Resuitados Observados
Supuestos y Resultados: CONSUBANCO 2718 2718 e .
Cartera Total 6,651.0 7,066.0 7.051.8 6,9271
Cartera Vigente 6,315.0 6.739.0 6.662.8 59584
Cartera Vencida 3360 3210 3830 9687
Estimaciones Preventivas 12m 237.0 3480 389.3 1.0204
Ingresos Totales de la Operacidn 12m 1,368.0 12180 14590 466.8
Gastos de Administracién 12m 836.0 863.0 951.8 10227
Resultado Neto 12m 4100 2330 349.8 5525
Tndice de Morosidad 51% 4.6% 55% 14.0%
Indice de Morosidad Aqstado 10.2% 92% 10.0% 20.2%
Indice de Cobertura 14 15 14 10
MIN Ajustado 18.0% 17.5% 16.9% 7.3%
Comisiones Netas a Ingresos Financieros Netos 02% 21% 25% 1.7%
Indice da Eficiencia 52.1% 551% 515% 68.8%
indice de Eficiencia Operativa 72% 69% 73% 81%
ROA Promedio 3.5% 1.9% 27% 4.4%
ROE Promedio 125% 6.5% 98% -16.4%
indice de Capializacién 18.5% 22 5% 21.0% 17.0%
Razén de Apalancamiento 17 25 286 28
Razén de Cartera Vigente 8 Deuds Neta 11 12 i1 1.0
Coeficiente de Cobertura de Liquidez 862.7% 1606.8% 650.5% 624 1%
Tasa Activa 23.2% 29.9% 30.5% 28.0%
Tasa Pasiva 9.8% 10.1% 11.0% 11.5%
Spread de Tasas 18.4% 19.8% 18.5% 16.5%

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral serma y enual diciaminada por Deloitie Touche Tohmatsu Limited proporcionada por ¢l Banco.
*Proyecciones reakzadas a parti def 3718 bajp un escenaro base y de estrés incluidss en ef reporte de revisiin anual ef 16 de oclubre de 2018.

El Banco, al segundo trimestre del 2019, tuvo un portafolio total de P$7,066.0m, integrado por créditos de consumo
ascendiendo a P$6,504.0m y por créditos comerciales con P$235.0m, quedando con ello un mayor crecimiento al esperado
por HR Ratings en el escenario base (vs. P$6,651.0m a junio de 2018 y P$7,051.8m en el escenario base). Es importante
mencionar que en el 2T19 con respecto al 2T18, la cartera comercial mostré un decremento anual de 26.3% debido a un

mayor volumen de prepagos. Sin embargo, esta disminuciéon fue compensada por la mayor colocacion de créditos de
descuento via némina.

En cuanto a la calidad del portafolio, se aprecia que la cartera vencida descendié a P$327.0m a junio de 2019, siendo este
saldo menor al registrado de P$336.0m a junio de 2018 y al esperado por HR Ratings de P$389.0m. De tal manera que esta
disminucion en cartera vencida aunado al crecimiento del portafolio del Banco llevd a que el indice de morosidad cerrara en
4.6% al 2T19 (vs. 5.1% al 2T18). Asimismo, el indice de morosidad ajustado mostré una mejora al cerrar en 9.2% al 2T19
como resultado de una menor cantidad de castigos de cartera vencida 12m llevados a cabo durante el periodo (vs. 10.2% al
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2T18). En linea con lo anterior, el Banco incurrié en castigos de cartera 12m por P$359.0m a junio de 2019, monto menor al
incurrido de P$383.0m a junio de 2018. La mejora en la morosidad se debe al fortalecimiento en las politicas de cobranza
preventiva del portafolio implementadas en el 2T17, dando un enfoque a las probleméticas de las dependencias, asi como
por una mayor priorizacién y por la implementacion de alertas tempranas de deterioro de cartera.

El margen financiero ajustado del Banco se aprecia que éste cerré en 17.5% al 2T19 nivel similar al observado en el 2T18
de 18.0% y superior al esperado de 16.9% manteniéndose en niveles adecuados. Asimismo, es importante mencionar que
durante el ultimo periodo el Banco ha logrado aumentar el spread de tasas en sus operaciones.

Al cierre del 2T19, los ingresos totales de operacion 12m ascendieron a P$1,218.0m mostrando un decremento de 11.0% en
comparacién a los obtenidos en el periodo anterior de P$1,368.0m y un 16.5% inferior a los estimados por HR Ratings de
P$1,459.0m en el escenario base. Cabe sefialar que, al cierre de junio de 2019, el Banco reporté comisiones vy tarifas
pagadas 12m por P$98.0m mientras que las cobradas 12m ascendieron a P$57.0m, lo que llevd a que las comisiones netas
12m fueran negativas de -P$41.0m, mientras que en el escenario base se estimaba comisiones netas positivas por
P$51.3m. El incremento en las comisiones pagadas 12m durante el cierre del 2T19 corresponde a comisiones por
colocacion de deuda y disposiciones de lineas de crédito.

Referente a resultado por intermediacién 12m, hubo una disminucién al cierre del 2T18 a negativo al cierre del 2T19
cerrando en un monto de P$5.0m, lo anterior se debe al reconocimiento de una pérdida de instrumentos derivados,
principalmente por el resultado de CAP’s (vs. P$12.0m a junio de 2018). Por otra parte, otros egresos de la operacion 12m
se incrementaron a un monto de P$419.0m debido al gasto por sobreprecio de cartera adquirida a junio de 2019 (vs.
P$228.0m a junio de 2018 y P$240.3m en escenario base). La disminucion en los ingresos totales de la operacion, aunado
al aumento en los gastos administrativos del Banco, llevé a que el indicador de eficiencia mostrara un deterioro al cerrar en
55.1% al 2T19 (vs. 52.1% al 2T18). En linea con lo anterior, los gastos de administracion 12m ascendieron a P$863.0m a
junio de 2019 posicionandose por debajo de lo estimado por HR Ratings con respecto al escenario base (vs. P$836.0m a
junio de 2018 y P$951.8m en el escenario base). Este incremento se debié principalmente a la promocion de sus productos
y al programa de inversiones selecto, enfocado en la captacién minorista.

Con respecto a la generacion de resultados netos 12m, se generaron P$233.0m a junio de 2019, cifra 50.1% menor a la
estimada y 43.2% menor a la obtenida en el ejercicio anterior de P$410.0m. Esta disminucion fue consecuencia de la
pérdida en los CAP’s, asi como por el aumento en el gasto por sobreprecio de cartera adquirida. Con ello, los indicadores de
rentabilidad, ROA y ROE Promedio disminuyeron, cerrando en 1.9% y 6.5% al 2T19 (vs. 3.5% y 12.5% al 2T18 y 2.7% y
9.8% en el escenario base).

Finaimente, Ia solvencia tuvo una mejora respecto a lo observado en el 2T18 y en el escenario base, gracias al incremento
en capital derivado de la disminucion en activos diferidos. El indice de capitalizacion cerré en 22.5% manteniéndose en
niveles adecuados (vs. 18.5% en 2T18 y 21.0% en el escenario base). Asimismo, en el escenario base se tenia considerado
el decreto de dividendos por P$200.0m durante el 2018, suceso que tuvo lugar a través de su subsidiaria, impactando
positivamente la solvencia del Banco. En cuanto a la razén de apalancamiento y de cartera vigente de deuda neta, estas
cerraron en 2.5x y 1.2x mostrandose en niveles marginalmente superiores del 2T18 de 2.5x y 1.1x.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y segtin nos fue informado, la emision de Consubanco con clave de
pizarra CSBANCO 19-2 obtuvo la calificacion de A- (mex) por parte de Fitch México, S.A. de C.V., la cual fue otorgada el 18

de septiembre de 2019.

Hojg 4/de

14
“‘HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings} es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission {SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacion. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitade a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v} de la seccion 3{a){62)(4) de 1a U.S. Securities Exchange Act of 1934,

Twitter: @HRRATINGS



Credit CSBANCO 19-2

gat'"g Emisién de CEBURS de LP
gency
Consubanco

A NRSRO Rating™

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier dgda o comentario al respecto.

tenfamente,

(F#rpehido Sandoval
Director Ejecutivo-fe Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Anexo - Escenario Base

Balance CONSUBANCO (P$m) Anual
Escenario Base 2016 2017 2018 2018P  2020P" |
ACTIVO 8,618.0 124200 12,2820: 122718 12,6616

Disponibilidades y Valores 585.0 735.0 847.0 1,055.3 870.2 439.0 268.0
Disponibilidades 4820 730.0 690.0 858.7 6656 266.0 235.0
Inversiones en Valores 103.0 50 157.0 196.6 2046 173.0 330

Operaciones con Valores y Derivadas 770 2,695.0 1,836.0 700.5 210 2,687.0 2,257.0
Saldos Deudores en Operaciones de Reporto 55.0 2,687.0 1,772.0 680.3 700.0 2,668.0 2,250.0
Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados 220 8.0 64.0 202 210 19.0 7.0

Total Cartera de Crédito Neto 5311.0 5,983.0 6,349.0 6,753.8 7,111.4 6,165.0 6,591.0
Cartera de Crédito Total 5,834.0 6,499.0 6,836.0 7,300.9 7,710.1 6,651.0 7,066.0

Cartera de Crédito Vigente 54790 6,145.0 6,504.0 6,895.6 7,266.7 6.315.0 6,739.0
Créditos Comerciales 90.0 315.0 2250 339.5 355.6 319.0 2350
Créditos de Consumo 5,389.0 5,830.0 6,279.0 6,556.1 6,911.0 5,996.0 6,504.0

Cartera de Crédito Vencida 385.0 354.0 3320 4053 4435 336.0 327.0

Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios -523.0 516.0 487.0 5471 -598.7 -486.0 475.0

Otros Activos 2,645.0 3,007.0 3,250.0 3,762.2 3,958.9 3,614.0 3,179.0
Otras Cuentas por Cobrar’ 945.0 1,022.0 1,303.0 14243 1,602.7 1,428.0 1,298.0
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 140 13.0 9.0 13.0 141 11.0 7.0
Inversiones Permanentes en Acciones 20 3.0 3.0 30 30 3.0 30
Otros Activos Misc ? 1,684.0 1,969.0 1,935.0 2,3219 2,439.2 2,172.0 1,871.0

PASIVO 5,710.0 9,135.0 8,710.0 8,371.0 8,319.4 9,403.0 8,609.0

Captacion Tradicional 5,361.0 8,108.0 7,876.0 7,559.6 7,400.7 8,255.0 7,930.0
Depésitos de Exigibilidad Inmediata 15.0 107.0 277.0 800.0 1,000.0 454 0 149.0
Depésitos a Plazo 2,935.0 3,079.0 3,086.0 32438 3,387.5 3,280.0 3,060.0
Emisiones Bursitiles Quirografarias 24110 29140 2,505.0 1,507.8 1,005.2 2513.0 27210
Emisiones Bursétiles Fiduciarias 00 2,008.0 2,008.0 2,008.0 2,008.0 2,008.0 2,000.0

Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 0.0 624.0 297.0 110.8 100.0 515.0 0.0

Otras Cuentas por Pagar® 216.0 252.0 2910 289.7 304.4 356.0 395.0

Impuestos Diferidos (a cargo) 122.0 142.0 239.0 406.8 502.7 229.0 280.0

Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 11.0 9.0 1.0 10.1 11.6 8.0 4.0

CAPITAL CONTABLE 2,908.0 3,285.0 3,572.0 3,894.8 4,342.2 3,502.0 3,686.0

Capital Contribuido 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0
Capital Social 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0
Incremento para Futuras Aumentos de Capital 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0

Capital Ganado 1,292.0 1,669.0 1,956.0 2,278.8 2,726.2 1,886.0 2,070.0
Reservas de Capital 156.0 209.0 209.0 209.0 209.0 209.0 209.0
Resultado de Ejercicios Anteriores 584 0 1,061.0 1.453.0 1,628.1 2,050.8 14530 17250
Valuacidn de Instrumentos de Cobertura 19.0 7.0 210 19.0 19.0 19.0 -29.0
Resultado Neto 533.0 392.0 273.0 4227 447 4 205.0 165.0

Deuda Neta 4,699.0 5,302.0 5,490.0 5,914.5 5,909.5 5,644.0 5,405.0

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada por Deloite Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 3T18 bajo un escenario base incluidas en el reporte de revisidn anual publicado ei 16 de octubre de 2018.

1.- Otras Cuentas por Cobrar: Cuentas por Cobrar Neto + Cobranza Esperada + Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas + Deudores Diversos + impuestos por Recuperar + Portafolio
Dependencias.

2.- Ofras Actives Misc.: Cargos diferidos, Pagos anticipados e intangbles + Ofros Activos.

3.- Otras Cuentas por Pagar: Cuentas por Pagar a Partes Reiacionadas + Acreedores Diversos.
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Edo. De Resultados CONSUBANCO (P%m)
Escenario Base 2019pP~

Ingresos por Intereses 2354 0 24170 2,719.0 3,0334 31393 314
Gastos por Intereses™ 376.0 617.0 806.0 863.3 841.7 392.0
Margen Financiero 1,978.0 1,800.0 1,913.0 2,170.1 2,291.5 922.0 1,030.0
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios 262.0 382.0 303.0 420.7 4558 127.0 172.0
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 1,716.0 1,418.0 1,610.0 1,749.3 1,841.7 795.0 858.0
Comisiones y Tarifas Cobradas 56.0 78.0 67.0 85.1 89.9 350 250
Comisiones y Tarifas Pagadas 330 44.0 93.0 604 63.8 48.0 53.0
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion'™ -76.0 -240.0 -386.0 -236.4 -248.0 -97.0 -128.0
Resultado por Intermediacién 1.0 17.0 50 1.0 1.0 1.0 1.0
Ingresos {(Egresos) Totales de la Operacion 1,664.0 1,229.0 1,201.0 1,538.6 1,620.8 686.0 703.0
Gastos de Administracién y Promocion 823.0 814.0 831.0 934.7 981.7 391.0 423.0
Resultado antes de ISR y PTU 841.0 415.0 370.0 603.9 639.1 295.0 280.0
ISR y PTU Causado 122.0 4.0 0.0 90.6 95.9 30 73.0
ISR y PTU Diferidos 186.0 19.0 97.0 90.6 959 870 420
Resultado Neto 533.0 392.0 273.0 422.7 447.4 205.0 165.0

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 3718 bajo un escenario base incluidas en ef reporte de revision anual publicado el 16 de octubre de 2018.

*Ajuste por reclagificacién de gasto diferido por sobreprecio de compra de cartera conforme a lo solickado por la CNBV a partir del 3T17.

1.-Otros ingresos (Egresos) de la Operacidn: Gasto Diferido por Sobreprecio de Compra de Cartera + Ingresos por Custodias No Pagadas + Ingresos por Gastos de Operacion y
Administracién Refacturados + Reserva de Cuentas por Cobrar a Dependencias + Venta de Cartera Castigada.

Maetricas Financieras 2016 2017 2018 2019P" 2020P* |

indice de Morosidad 6.1% 54% 4.9% 5.6% 58% 51% 4.6%
indice de Morosidad Ajustado 11.8% 10.8% 9.3% 10.1% 10.4% 10.2% 92%
Indice de Cobertura 1.5 156 15 14 14 14 15
MIN Ajustado 25 1% 17.8% 17.4% 18.6% 19.8% 18.0% 17.5%
Comisiones Netas a Ingresos Financieros Netos 1.1% 1.9% -1.4% 1.1% 1.1% -0.2% 21%
Indice de Eficiencia 42 7% 50.5% 55 3% 47.7% 47 3% 52 1% 55 1%
Indice de Fficiencia Operativa 9 3% 7.9% 6.8% 74% 1.7% 7.2% 6.9%
ROA Promedio 6.0% 38% 22% 33% 356% 3.5% 1.9%
‘ROE Promedio 20.6% 12.7% 7.9% 11.5% 10.9% 12 5% 6.5%
Indice de Capitalizacion 20.7% 16.8% 18.8% 22 0% 23.3% 18.5% 22 5%
Razon de Apalancamiento 24 23 2.5 24 21 25 25
Razon de Cartera Vigente a Deuda Neta 12 1.2 1.2 1.2 12 1.1 1.2
Coeficiente de Liquidez 108.0% 55612% 1191.0% 536.1%  497.6% 862.7%  1606.8%
Tasa Activa 34.5% 30.4% 29.4% 323% 33.8% 29.2% 29.9%
Tasa Pasiva 6.4% 9.2% 9 8% 10.6% 11.1% 9 8% 10.1%
Spread de Tasas 28.0% 21.2% 19.6% 21.7% 22 8% 19.4% 19.8%
Flujo Libre de Efectivo 296.0 346.0 6.0 417.2 439.0 -167.7 265.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 3718 bajo un escenario base incluidas en ef reporte de revision anual pubticado el 16 de octubre de 2018.
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Flujo de Efectivo CONSUBANCQO (P%m) Anual

Escenario Base 2017 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resuftado Neto 533.0 392.0 213.0 422.7 4474 205.0 165.0
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios 262.0 382.0 303.0 420.7 455.8 127.0 172.0
Depreciacién y Amortizacitn 20 2.0 40 34 38 20 2.0
Resultado Neto de Partidas que no Generaron o Requirieron Efectivo 797.0 776.0 580.0 846.9 906.9 334.0 339.0
Incremento (Decremento) en Inversiones en Valores -73.0 98.0 -152.0 -1.7 -8.0 -168.0 124.0
Incremento {Decremento) en Operaciones Derivadas y Reportos 710 -2.6180 859.0 1,093.1 -20.6 80 -421.0
Incremento (Decremento) en Cartera de Crédito -606.0 -1,054.0 -669.0 -773.9 -813.5 -309.0 -414.0
Incremento (Decremento) en Otras Cuentas por Cobrar 34.0 -77.0 -281.0 -74.3 -78.3 -406.0 50
Incremento (Decremento) en Inversiones Permanentes en Acciones -1.0 -1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Incremento (Decremento) en Impuestos (a Favor) 64.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Incremento (Decremento) en Otros Activos -183.0 -285.0 34.0 -1343 -117.3 -203.0 64.0
Incremento (Decremento) en Cuentas por Pagar -165.0 36.0 390 16.5 146 1440 104.0
Incremento (Decremento) en Impuestos Diferidos (a Cargo) 122.0 20.0 97.0 905 95.9 87.0 41.0
Incremento (Decremento) en Créditos Diferidos y Cobros Anticipades 7.0 2.0 2.0 1.3 15 -1.0 -3.0
Aumento por Partidas Relacionadas con la Operacion 862.0  -3,883.0 -75.0 211.4 925.6 -848.0 -500.0
Recursos Generados en la Operacion £5.0 -3,107.0 505.0 1,058.3 -18.7 -514.0 -161.0
Actividades de Financiamiento -98.0 3,356.0 -545.0; -1,167.2 -169.6 50.0 2940
Financiamiento Captacion Tradicional 1,943.0 2,7471.0 1,716.0 6,220.0 69100 1,183.0 4362
Amortizacién Captacién Tradicional -1,802.0 00 -19480! -62353 -65663 -1,036.0 -382.2
Financiamiento Bancario 0.0 624.0 0.0 186.0 160.0 0.0 0.0
Amortizacién Bancario -254.0 0.0 -327.0 -332.8 -170.8; -109.0 -297.0
Amortizacion de Emisiones Bursatiles Quirografarias y Fiduciarias 0.0 0.0 0.0} -1,0052 -502.6 0.0 0.0
Movimientos de Capital 4.0 -3.0 00 0.0 0.0 0.0 -1.0
Movimientos por Valuacion de Instrumentos de Cobertura de Flujos 19.0 -12.0 14.0 0.0 0.0 12.0 -50.0
Pago de Dividendos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Actividades de Inversion 2.0 1.0 0.0 4.4 4.8 0.0 0.0
Adquisicién de Mobiliario y Equipo 2.0 -1.0 0.0 4.4 4.8 0.0 0.0
Incremento {Disminucion) Neto de Efectivo -165.0 248.0 -40.0 -113.4 -193.1 464.0 455.0
Efectivo al Inicio del Periodo 647.0 482.0 730.0 9721 858.7 730.0 630.0
Efectivo al Final del Periodo 482.0 730.0 690.0 858.7 665.6 266.0 235.0
Flujo Libre de Efectivo 296.0 346.0 6.0 417.2 439.0 0 167.7 265.0

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Delodte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.
*Proyecciones reafizadas a partir del 3718 bajo un escenario bage incluidas en el reporte de revigion anual publicado el 16 de octubre de 2018.

Flujo Libre de Efectivo 2016 2017 2018 2019P"

Resultado Neto 533.0 392.0 273.0 422.7 4474 205.0 165.0
+ Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 262.0 3820 303.0 4207 4558 127.0 172.0

- Castigos -380.0 -389.0 -332.0 -360.6 4042} -239.7 1830

+ Depreciacion y Amortizacion 20 20 4.0 34 38 20 20
+ Incremento (Decremento) en Cuentas por Cobrar 340 -17.0 -281.0 -74.3 -78.3 -406.0 50

+ Incremento (Decremento) en Cuentas por Pagar -155.0 36.0 39.0 16.5 14.6 144.0 104.0
Flujo Libre de Efectivo 296.0 346.0 6.0 428.5 439.0 : -167.7 265.0
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Balance CONSUBANCO (P$m) Anual
Escenario Estrés 2016 2017 2018 2019P” 2020P

ACTIVO 8,618.0 124200 12,282.0: 11,3055 11,3743 : 12,905.0 12,295.0
Disponibilidades y Valores 585.0 735.0 847.0 852.1 398.7 439.0 268.0
Disponibilidades 482.0 730.0 690.0 670.3 2132 266.0 235.0
Inversiones en Valores 103.0 50 157.0 181.8 1855 173.0 33.0
Operaciones con Valores y Derivadas 7.0 2,695.0 1,836.0 674.3 7105 2,687.0 2,251.0
Saldos Deudores en Operaciones de Reporto 55.0 2,687.0 1,772.0 654.7 690.5 2,668.0 2,250.0
Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados 220 8.0 64.0 19.6 200 19.0 70
Total Cartera de Crédito Neto 5311.0 5,983.0 6,349.0 6,045.6 6,396.6 6,165.0 6,591.0
Cartera de Crédito Total 5,834.0 6,499.0 6,836.0 7,093.3 7,339.0 6,651.0 7,066.0
Cartera de Crédito Vigente 5479.0 6,145.0 6,504.0 6,045.6 6,396.6 6,315.0 6,739.0
Créditos Comerciales 90.0 315.0 2250 3230 338.2 319.0 235.0
Créditos de Consumo 5,389.0 5,830.0 6,279.0 57226 6,058 .4 5,996.0 6,504.0

Cartera de Crédita Vencida 355.0 354.0 3320 1,047.7 9424 336.0 3270
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -523.0 -516.0 487.0: -1,047.7 942.4 -486.0 -475.0
Otros Activos 2,645.0 3,007.0 3,250.0 3,733.5 3,868.6 3,614.0 3,179.0
Otras Cuentas por Cobrar* 945.0 1,022.0 1,303.0 1,495.2 1,547.5 1,428.0 1,298.0
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 14.0 13.0 9.0 11.8 126 1.0 7.0
Inversiones Permanentes en Acciones 20 30 30 30 3.0 30 3.0
Otros Activos Misc.? 1,684.0 1,969.0 1,9350¢ 22235 2,3054 2,172.0 1,871.0
PASIVO 5,710.0 9,135.0 8,710.0 8,7209 9,5059! 9,403.0 8,609.0
Captacion Tradicional 5,361.0 8,108.0 1,876.0 17,8096  8,0245 8,255.0 7,930.0
Depdsitos de Exigibilidad Inmediata 15.0 107.0 277.0 700.0 986.3 454 0 149.0
Depdsitos a Plazo 29350 3,079.0 3,086.0 35938 40250 3,280.0 3,060.0
Emisiones Bursatiles Quirografarias 24110 2,914.0 2,505.0 1,607.8 1,005.2 2,513.0 2,721.0
Emisiones Bursatiles Fiduciarias 6.0 2,008.0 2,008.0 2,008.0 2,008.0 2,008.0 2,000.0
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 0.0 624.0 291.0 395.0 950.0 515.0 0.0
Otras Cuentas por Pagar® 216.0 252.0 291.0 2719 292.0 396.0 395.0
Impuestos Diferidos {a cargo) 122.0 142.0 239.0 229.0 229.0 229.0 280.0
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 11.0 9.0 7.0 9.5 10.4 8.0 4.0
CAPITAL CONTABLE 2,908.0 3,285.0 3,572.0; 2,584.5 1,868.5 3,502.0 3,686.0
Capita! Contribuido 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0
Capital Social 1,486.0 1,486.0 1.486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0
Incremento para Futuros Aumentos de Capital 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0
Capital Ganado 1,292.0 1,669.0 1,956.0 968.5 252.5 1,886.0 2,070.0
Reservas de Capital 156.0 209.0 209.0 209.0 209.0 209.0 209.0
Resultado de Ejercicios Anteriores 584.0 1,061.0 1.453.0 1,645.9 7405 1,453.0 1,725.0
Valuacidn de Instumentos de Cobertura 19.0 70 21.0 19.0 19.0 19.0 -23.0
Resultado Neto 533.0 3920 273.0 -905.3 -716.1 205.0 165.0
Deuda Neta 4,699.0 5,302.0 5490.0 . 6,678.2 7,865.3 5,644.0 5,405.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anusal dictaminada (con excepcion del 2018) por Deloite Touche Tohmatsu Limed proporcionada por el Banco.

*Proyecciones reakizadas a partir del 3718 bajo un escenario de estrés incluidas en el reporte de revision anual publicado el 16 de octubre de 2018.

1.- Otras Cuentas por Cobrar: Cuentas por Cobrar Neto + Cobranza Esperada + Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas + Deudores Diversos + impuestos por Recuperar + Portafolio
Dependencias.

2.- Otras Aclivos Misc.: Cargos diferidos, Pagos anticipados e intangibles + Otfros Actives.

3.- Otras Cuentas por Pagar: Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas + Acreedores Diversos.
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Edo. De Resultados CONSUBANCO (P$m)
Escenario Estrés 2019P" 2020P

Ingresos por Intereses 23540 24170 27190 25334 25859 314,
Gastos por Intereses™** 376.0 617.0 806.0 930.9 10125 392.0
Margen Financiero 1,978.0 1,800.0 1,913.0 1,602.6 1,5713.4 922.0 1,030.0
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 262.0 382.0 303.0 1,2565.9 880.1 127.0 172.0
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 1,716.0 1,418.0 1,610.0 6.7 693.3 795.0 858.0
Comisiones y Tarifas Cobradas 56.0 78.0 67.0 79.6 81.2 35.0 25.0
Comisiones y Tarifas Pagadas 330 440 930 66.9 707 48.0 53.0
Otros Ingresos {Egresos) de la Operacién'™ -76.0 -240.0 -388.0 -248.0 -240.8 -97.0 -128.0
Resultado por Intermediacién 1.0 17.0 5.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Ingresos {Egresos) Totales de la Operacion 1,664.0 1,228.0 1,201.0 124 464.0 686.0 703.0
Gastos de Administracién y Promocion 823.0 814.0 831.0 1,017.7 1,180.1 391.0 423.0
Resultado antes de ISRy PTU 841.0 4150 370.0 -905.3 716.1 295.0 280.0
ISR y PTU Causade 122.0 40 0.0 0.0 0.0 3.0 730
ISR y PTU Diferidos 186.0 19.0 97.0 0.0 0.0 87.0 42.0
Resuitado Neto 533.0 392.0 273.0 -905.3 -716.1 205.0 165.0

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anua! dictaminada (con excepcidn del 2018) por Delo#te Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 3T18 bajo un escenario de estrés incluidas en el reporte de revisién anual publicado el 16 de octubre de 2018.

*ajuste por reciasificacién de gasto diferido por sohreprecio de compra de cartera conforme a lo soficitado por la CNBV a partir del 3T17.

1.-Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion: Ingresos por Custodias No Pagadas + ingresos por Gastos de Operacion y Administracién Refacturados + Reserva de Cuentas por Cobrar
a Dependencias.

Métricas Financieras 2016 2017 2018 2019pP~ 2020P

Indice de Morosidad 6.1% 5.4% 4.9% 14 8% 12.8% 51% 4.6%
indice de Morosidad Ajustado 11.8% 10.8% 9.3% 23.7% 23.2% 10.2% 9.2%
Indice de Cobertura 15 1.5 15 1.0 1.0 14 1.5

MIN Ajustado 25 1% 17.8% 17.4% 3.8% 8.1% 18.0% 17.5%
Comisiones Netas a Ingresos Financieros Netos 1.1% 1.9% -14% 0.8% 0.7% 0.2% 2.1%
Indice de Eficiencia 42 1% 50.5% 55 3% 74.4% 87.8% 52.1% 55 1%
Indice de Eficiencia Operativa 9.3% 7.9% 6.8% 8.5% 10.3% 1.2% 6.9%
ROA Promedio 6.0% 3.8% 22% -7.6% -6.3% 3.5% 1.9%
ROE Promedio 20.6% 12.7% 7.9% -30.2% -32.8% 12.6% 6.5%
indice de Capitalizacion 20.7% 16.8% 18.8% 15.1% 10.5% 18.6% 22 5%
Razén de Apalancamiento 24 23 25 3.0 42 25 25

'Razon de Cartera Vigente a Deuda Neta 12 1.2 12 09 0.8 1.1 1.2

Coeficiente de Liquidez 108.0%  5512% 1191.0%: 4414%  317.7%: 862.7% 1606.8%
Tasa Activa 34.5% 30.4% 29 4% 27.8% 30.1% 29.2% 29 9%
Tasa Pasiva 6.4% 9.2% 9.8% 11.3% 11.9% 9.8% 10.1%
Spread de Tasas 28.0% 21.2% 19.6% 16.5% 18.2% 19.4% 19.8%
Flujo Libre de Efectivo 296.0 346.0 6.0 -526.5 -856.2 -167.7 265.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral intema y anual dictaminada (con excepcién del 2018) por Delboitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 3T18 bajo un escenario de estrés inciuidas en el reporte de revisibn anual publicado ei 16 de octubre de 2018,
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Flujo de Efectivo CONSUBANCO (P$m)

Escenario Estrés - 2018P” 2020P
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto 533.0 3920 273.0 505.3 7161 205.0 165.0
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 262.0 382.0 303.0 1,265.9 880.1 127.0 172.0
Depreciacién y Amortizacién 20 20 4.0 32 35 20 20
Resultado Neto de Partidas que no Generaron o Requirieron Efectivo 791.0 776.0 580.0 353.7 1671.5 3340 339.0
Incremento {Decrementa) en Inversiones en Valores -73.0 98.0 -152.0 -386 -3.7 -168.0 124.0
Incremento (Decremento} en Operaciones Derivadas y Reportos 710 -2,618.0 859.0 1,025.8 -36.2 8.0 421.0
Incremento (Decremento) en Cartera de Crédito -606.0  -1,054.0 -669.0; -1,0826 -12312 -309.0 414.0
Incremento (Decremento) en Otras Cuentas por Cobrar 340 -77.0 -281.0 -64.4 523 -406.0 50
Incremento {(Decremento) en Inversiones Permanentes en Acciones -1.0 -1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Incremento (Decremento} en Impuestos {a Favor) 64.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Incremento {Decremento) en Otros Activos -183.0 -285.0 4.0 -82.7 -81.9 -203.0 64.0
Incremento {(Decremento} en Cuentas por Pagar -155.0 36.0 39.0 134 14.0 144.0 104.0
Incremento {Decremento) en Impuestos Diferidos {a Cargo) 122.0 20.0 97.0 0.0 00 87.0 41.0
Incremento {Decremento}) en Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 7.0 2.0 2.0 09 1.0 -1.0 -3.0
Aumento por Partidas Relacionadas con 1a Operacion 862.0  -3,883.0 -75.0 2033 1,3%0.3;7 848.0 -500.0
Recursos Generados en la Operacién 650 -3,107.0 505.0 1504 .1,222.8 -514.0 -161.0
Actividades de Financiamiento -98.0 3,356.0 -545.0 451.0 769.9 50.0 -294.0
Financiamiento Captacién Tradicional 1,943.0 2,747.0 1,716.0 6,500.0 8,025.0 11830 436.2
Amortizacién Captacién Tradicional -1,802.0 00 -19480:¢ -6,0620 -7,3075i -1,036.0 -382.2
Financiamiento Bancario 00 624.0 0.0 580.0 1,025.0 0.0 0.0
Amortizacién Bancario -254.0 0.0 -327.0 -463.8 -470.0 -109.0 -287.0
Amortizacidn de Emisiones Bursatiles Quirografarias y Fiduciarias 0.0 0.0 00: -100652 -5026 0.0 00
Movimientos de Capital -4.0 -3.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -1.0
Movimientos por Valuacién de Instrumentos de Cobertura de Flujos 19.0 -12.0 140 0.0 0.0 12.0 500
Actividades de Inversion 2.0 1.0 0.0 4.1 43 0.0 0.0
Adquisicion de Mobiliario y Equipo 2.0 -1.0 6.0 4.1 4.3 0.0 0.0
Incremento {Disminucion} Neto de Efectivo -165.0 248.0 -40.0 -304.6 457.1 -464.0 -455.0
Efectivo al Inicio del Periodo 647.0 482.0 730.0 974.9 670.3 730.0 690.0
Efectivo al Final del Periodo 482.0 730.0 690.0 670.3 213.2 266.0 235.0
Flujo Libre de Efectivo 296.0 346.0 6.0 -526.5 856.21 -167.7 265.0

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada (con excepcion del 2018) por Deloftte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 3718 bajo un escenario de estrés incluidas en el reporte de revision anual pubicado e 16 de octubre de 2018.

Flujo Libre de Efectivo 2016 2017 2018 2019P° 2020P 2

Resultado Neto 533.0 392.0 273.0 905.3 716.1 2050 165.0
+ Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 262.0 382.0 303.0 1,255.9 880.1 127.0 172.0
- Castigos -380.0 -389.0 -332.0 -829.2 9854 -2397 -183.0
+ Depreciacion y Amortizacion 290 20 40 32 35 20 20
+ Incremento (Decremento) en Cuentas por Cobrar M40 770 -281.0 -64.4 -62.3 -406.0 50
+ Incremento {Decremento) en Cuentas por Pagar -155.0 36.0 39.0 134 14.0 144.0 104.0

Flujo Libre de Efectivo 296.0 346.0 6.0 -526.5 856.2 1 -167.7 265.0
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Glosario

Activos Productivos Totales / Activos Sujetos a Riesgo. Disponibilidades + Saldos Deudores en Operaciones de Reporto + Cartera
Total.

Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada periodo / Suma ponderada del monto de
pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada periodo / Capital contable al cierre del
periodo evaluado.

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticio — Castigos + Depreciacion y Amortizacién +
Otras Cuentas por Cobrar + Otras Cuentas por Pagar.

Deuda Neta. Pasivos con Costo — Disponibilidades — Inversiones en Valores.

indice de Capitalizacién. Capital Mayoritario / Activos sujetos a Riesgo Totales.

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracién 12m / ingresos Totales de la Operacién 12m.

indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracion 12m / Activos Totales Prom. 12m.

indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos 12m).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos Prom. 12m).

Pasivos con Costo. Captacion Tradicional a Plazo + Captacién Tradicional de Exigibilidad Inmediata + Préstamos Interbancarios y de
Otros Organismos.

Razén de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Razén de Apalancamiento Ajustada. (Pasivo Total Prom. 12m — Emisiones Estructuradas Prom. 12m) / Capital Contable Prom. 12m.
Razén de Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en Valores — Disponibilidades).

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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Contactos
Rocio Belloso Fernando Sandoval
Analista, HR Ratings Director Ejecutivo de Instituciones Financieras / ABS, HR
E-mail: rocio.belloso@hrratings.com Ratings

E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com

Angel Garcia
Subdirector Sr. de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings

E-mail: angel.garcia@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130
México: Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, México, D.F., CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision est4 sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucién calificadora:

Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo 2009

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consuitar https://www.hrratings.com/es/methodology

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A}, del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a
las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial

Fecha de ultima accion de calificacion Iniciat

Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el

otorgamiento de la presente calificacion. 4T1-2ms

Relacion de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche
terceras personas Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas N/A

por HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considerd al otorgar la calificacién o darle seguimiento, la existencia de

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A

los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
piiblicas, corporativos e Instituciones financieras, segin lo descrito en la cldusula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desemperio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il y/o I, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.
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HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisidn o por los resultados obtenidos por el use de esa informacion.
L.a mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién de activos y desemperio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a la baja ia calificacion, sin que elfo implique responsabitidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicabie que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversién, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2.000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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