SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Suplemento definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de

otros paises.



SUPLEMENTO INFORMATIVO

Consubanco

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS ESTABLECIDO POR CONSUBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE (LA “EMISORA™), POR UN MONTO DE HASTA $7,500°000,000.00 (SIETE MIL
QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”), CON
CARACTER REVOLVENTE Y LA MODALIDAD DE EMISOR RECURRENTE (EL “PROGRAMA™), SE LLEVA A CABO LA
PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 10°000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL
DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO (LA “EMISION”).

LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE NO SEAN DEFINIDOS EN FORMA ESPECIFICA,
TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL PROSPECTO O EN EL TITULO QUE DOCUMENTA LA
PRESENTE EMISION, SEGUN CORRESPONDA.

MONTO DE LA OFERTA PUBLICA
$1,000°000,000.00

(UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA:

Denominacion de la Emisora:
Tipo de Oferta:
Clave de Pizarra:

Numero de Emision al amparo del
Programa:

Tipo de Instrumento:

Monto Total Autorizado del
Programa con Caricter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles:

Precio de Colocacion:
Denominacion:
Monto Total de la Emision:

Numero Total de Certificados
Bursatiles:

Plazo de Vigencia de los
Certificados Bursatiles:

Forma de Colocacion:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica:

Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
Publica primaria nacional.
“CSBANCO 20”.

Tercera.

Certificados bursatiles bancarios (los “Certificados Bursatiles™).

Hasta $7,500°000,000.00 (siete mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Pesos.

$1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
10°000,000 (diez millones).

Los Certificados Bursatiles cuentan con un plazo de 1,092 (un mil noventa y dos) dias, contado
a partir de la Fecha de Emision.

Construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa inica.

9 de septiembre de 2020.



Fecha de Oferta Publica:
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con Fines Informativos:

Fecha de Emision:
Fecha de Registro en la BIVA:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento de Ila
Emision:
Derechos que los Certificados
Bursatiles  Confieren a los
Tenedores:

Recursos Netos que Obtendra la
Emisora con la Colocacién:

Destino de los Fondos:

Calificacién Otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V., a la presente
Emision:

Calificacién Otorgada por HR
Ratings de México, S.A. de C.V,, a
la presente Emision:

Garantia:

Lugar y Forma de
Principal y de Intereses:

Pago de

10 de septiembre de 2020.
10 de septiembre de 2020.
10 de septiembre de 2020.

11 de septiembre de 2020 (la “Fecha de Emision”).

11 de septiembre de 2020.

11 de septiembre de 2020.

8 de septiembre de 2023 (la “Fecha de Vencimiento”).

Cada Certificado Bursatil representara para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios adeudados por la Emisora, en los
términos descritos en el titulo que documenta la presente Emision (el “Titulo”), desde su fecha
de emision hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.

La Emisora obtuvo en la Emision de los Certificados Bursatiles la cantidad de
$1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual deducira los
gastos relacionados con la Emision que ascienden a $25,166,842.80 (veinticinco millones
ciento sesenta y seis mil ochocientos cuarenta y dos Pesos 80/100 M.N.), mismos que seran
cubiertos con recursos provenientes de la Emision, lo que resulta en recursos netos por
$974,833,157.20 (novecientos setenta y cuatro millones ochocientos treinta y tres mil ciento
cincuenta y siete Pesos 20/100 M.N.). El desglose de los gastos se describe en la seccion “V.
GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA?” del presente suplemento informativo (el

“Suplemento”).

La Emisora utilizara los recursos que obtenga con motivo de la Emision para capital de trabajo.

“A-(mex)”, la cual significa: Las calificaciones nacionales ‘A-’ indican expectativas de un
nivel de riesgo de incumplimiento bajo en relacion con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais o con la misma uniéon monetaria. Las calificaciones podran ser diferenciada
agregandoles un signo de mas (+) o menos (-), para descartar su fortaleza o posicion relativa
dentro de cada nivel. La calificacion antes mencionada no constituye una recomendacion de
inversion por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se acompaila al
presente Suplemento.

“HR A” con Perspectiva Estable, la cual significa que la emision ofrece seguridad aceptable
para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene bajo riesgo crediticio ante un
escenario economico adverso. La calificacion antes mencionada no constituye una
recomendacion de inversion por parte de la agencia calificadora y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se
acompaiia al presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia
especifica. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al
Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se encuentran entre las obligaciones
garantizadas por el IPAB.

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran de
conformidad con lo establecido en el Titulo, mediante transferencia electronica de fondos, a
través de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), cuyas
oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro Indeval se establezca,
contra la entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida Indeval, segin
corresponda. Indeval distribuird estos fondos de conformidad con los avisos que reciba en
términos del Titulo, a través de transferencia electronica de fondos, a los depositantes
correspondientes. En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran en
el domicilio del Representante Comun, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la
Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro
domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca. Asimismo, cualquier pago de
principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora
realice después de la Fecha de Vencimiento conforme a lo que se sefiale en el Titulo, sera



Tasa de Interés y Forma de
Calculo:

Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Tasa de Interés Bruto Anual
Aplicable al Primer Periodo de
Intereses:

Amortizacion de Principal:

Amortizacion Anticipada
Voluntaria:

Incumplimiento en el Pago de
Principal y de Intereses:

efectuado a través del Representante Comtin, mediante transferencia electronica de fondos.

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, sobre su
Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interés bruto anual que el Representante Comun
calculara el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), y que regird durante el Periodo de
Intereses correspondiente, salvo por la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo
de Intereses, misma que sera aquella que se menciona mas adelante.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la
adicion de 1.50 (uno punto cincuenta) puntos porcentuales a la tasa denominada Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la “TIIE” o la “Tasa
de Interés de Referencia”) capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente, que sea dada a
conocer por Banco de México por el medio masivo de comunicacion que este determine o a
través de cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 22 (veintidds) Dias
Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse la tasa a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha fecha por Banco de
México.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizara como tasa de referencia sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia (la “Tasa Sustituta”).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de
Intereses correspondiente, asi como el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Periodo
de Intereses, el Representante Comun utilizara las formulas establecidas en el Titulo, las cuales
se reproducen en la seccién “Il. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — TASA DE
INTERES Y FORMA DE CALCULO” del presente Suplemento.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28
(veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses™), o si la fecha de pago sefialada fuera un
dia inhabil, el siguiente Dia Habil, sin que se modifiquen los dias del Periodo de Intereses
respectivo y sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento, durante la vigencia
de la Emision.

El pago de intereses se realizard en 39 (treinta y nueve) Periodos de Intereses de conformidad
con el calendario que se describe en el Titulo y en la seccion “Il. CARACTERISTICAS DE
LA OFERTA — PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES” del presente Suplemento.

El primer pago de intereses ordinarios se efectuard el 9 de octubre de 2020.

6.25% (seis punto veinticinco por ciento).

Los Certificados Bursatiles se amortizaran en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 8 de septiembre de 2023. En caso de que la Fecha de Vencimiento no
sea un Dia Habil, la amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizard el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento.

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacion, de amortizar de manera anticipada, total o
parcialmente, los Certificados Bursétiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento,
de conformidad con lo establecido en el Titulo y en la seccién “Il. CARACTERISTICAS DE
LA OFERTA — AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA” del presente Suplemento.

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal e intereses ordinarios de
los Certificados Bursatiles en la fecha de pago correspondiente, el Representante Comiin, sin
perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, requerira
extrajudicialmente a la Emisora el pago de las cantidades adeudadas dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid efectuarse el pago. Una vez que hubiese
transcurrido dicho periodo, y si no se hubiese subsanado tal incumplimiento, se configurara
una Causa de Vencimiento Anticipado y se debera seguir el procedimiento establecido para
tales efectos en la seccion “CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO” del Titulo.



Intereses Moratorios:

Obligaciones de Dar, de Hacer y de
No Hacer de la Emisora:

Causas de Vencimiento

Anticipado:

Aumento en el Numero de
Certificados Bursatiles Emitidos al
Amparo de la Emision:

Depositario:
Posibles Adquirentes:

Fuente de pago:

Factores de Riesgo:

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal exigible
de los Certificados Bursatiles que ampara el Titulo, se causara, en sustitucion de los intereses
ordinarios, un interés moratorio sobre el monto de principal vencido y no pagado de los
Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses que
termina en la fecha de pago en que ocurra el incumplimiento, mas 2% (dos por ciento). Los
intereses moratorios se causaran y se pagaran a partir de la fecha en que ocurra dicho
incumplimiento, y hasta en tanto la suma adeudada haya quedado integramente cubierta, y se
calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora; en el entendido de que todas las cantidades que se
reciban de la Emisora se aplicaran en primer lugar al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago del valor nominal de los
Certificados Bursatiles. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera
ser cubierta en el domicilio del Representante Comuin, cuyas oficinas se ubican en Avenida
Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en
cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca, y en la misma
moneda que la suma principal.

La Emisora se encuentra sujeta a las obligaciones de dar, de hacer y de no hacer que se
describen en el Titulo, las cuales se reproducen en la seccion “II. CARACTERISTICAS DE
LA OFERTA - OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER?” del presente
Suplemento.

Los Certificados Bursatiles se podran dar por vencidos anticipadamente en caso de que ocurra
cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado establecidas en el Titulo, las cuales se
reproducen en la seccion “II. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — CAUSAS DE
VENCIMIENTO ANTICIPADO” del presente Suplemento.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer
publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Originales de la presente Emision, conforme a lo que se establece en el Titulo. En virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido que
la Emisora emita certificados bursatiles bancarios adicionales, por lo que la emision y oferta
publica de los certificados bursatiles bancarios adicionales no requerira la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de la Emisora derivadas
de los Certificados Bursatiles provendran del flujo normal de sus operaciones o de nuevas
emisiones que se realicen al amparo del Programa.

Enfermedades pandémicas podrian generar desaceleracion economica, recesion e inclusive
inestabilidad en México. Hace unos afios, México sufrié un fuerte impacto en su actividad
econdmica, derivado del brote del virus Influenza A subtipo HIN1 conocido como “Influenza
Humana”. Actualmente, México y una gran parte del resto del mundo estan sufriendo un fuerte
impacto en su actividad econémica, politica y social derivado del brote del coronavirus SARS-
CoV-2 causante de la enfermedad COVID-19, la cual no ha sido controlada y se encuentra en
aumento. No se puede asegurar en qué momento la actual situaciéon sanitaria en México
provocada por este coronavirus estara controlada, ni se puede asegurar que no existiran mas
brotes de otros virus o enfermedades pandémicas en México o en el resto del mundo en un
futuro. A pesar de las medidas que puedan tomar México u otros paises, la falta de control y
erradicacion del coronavirus SARS-CoV-2 o el surgimiento de nuevos brotes de otras
enfermedades pandémicas podrian tener un impacto desfavorable en la situacion financiera de
Meéxico o de otras economias. Dichas enfermedades podrian generar desaceleracion
econdmica, recesion e inclusive inestabilidad, asi como el cierre de establecimientos
comerciales y de empresas, lo cual podria resultar en una situacion desfavorable y ello afectar
los resultados operativos y financieros de la Emisora.

Factor de riesgo relacionado con nuevas NIF. La aplicacion inicial de las nuevas NIF puede
originar que su implementacion represente impactos materiales en procesos internos, operacion
del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones contractuales. A la fecha del
presente documento no conocemos el impacto que pudieran generar dichos cambios; sin
embargo, a esta fecha no anticipamos un efecto material en la presentacion de informacion
financiera. De la misma forma, no hay evidencia de que la operacion del negocio sufra algun
impacto debido a los cambios de las NIF. No es posible realizar una comparacion de la



informacion financiera elaborada, con la aplicacion del método retrospectivo para mas de un
ejercicio, segun las opciones previstas en las propias normas. A la fecha de presentacion de la
informacion financiera para el ejercicio 2020 se valorara el ejercicio 2019, como minimo de
forma retrospectiva, para hacer comparable la informacion con el ejercicio 2020.

Régimen Fiscal: Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i)
para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 54 y 135 de la LISR vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el
ejercicio fiscal aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributacion que México tiene
en vigor, segun resulte aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, segiin las mismas
sean modificadas en cualquier momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos
por dichas disposiciones. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal de las Emisiones o de la
inversion en los Certificados Bursatiles no ha sido validado o verificado por las autoridades
fiscales correspondientes ni fue revisado por el Representante Comun.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus sucesores, causahabientes
o0 sustitutos.

Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles

BURSAMETR

Bursamétrica Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/11788/2019, de fecha 17 de mayo de 2019, y se encuentra inscrito con el niimero
3077-4.18-2019-003 en el Registro Nacional de Valores.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta ptblica se encuentran inscritos con el nimero 3077-4.18-2019-003-03 en el
Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren
sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto y el presente Suplemento, los cuales son complementarios, se encuentran a disposicion con el Intermediario Colocador y
también podran ser consultados en la pagina de Internet de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. en la direccion www.biva.mx,
en la pagina de Internet de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en la direccion www.gob.mx/cnbv y en la pagina de Internet de
la Emisora en la direccion www.consubanco.com, en el entendido de que ninguna de las paginas de Internet anteriores forma parte del
Prospecto o del presente Suplemento.

Ciudad de México, a 11 de septiembre de 2020. Autorizacion de CNBYV para difusion 153/11788/2019,
de fecha 17 de mayo de 2019.

Oficio de CNBYV para nimero de inscripcion 153/12704/2020,
de fecha 9 de septiembre de 2020.



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento y con base en la informacién que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora reuine los supuestos contenidos en el articulo
13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Emisora

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Nombre: Carlos We ila Alvarez

Cargo: Director (feneral

Nombre: Carlos Porfirio Budar Mejia
Cargo:  Director  General Adjunto de
Administracion y Finanzas

Nombre: Gabriela Hernandez Morgan
Cargo: Director Juridico

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Suplemento informativo de los Certificados Bursatiles
con clave de pizarra “CSBANCO 20", emitidos por Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la Emisora retine los supuestos contenidos en el articulo
13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Emisora

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Nombre: Carlos Pio Fuentevilla Alvarez
Cargo: Director General
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AAa

Nombre: Carlos Porfirio Budar Mejia
Cargo:  Director  General Adjunto de
Administracion y Finanzas

Nombre: Gabriela Hernandez Morgan
Cargo: Director Juridico

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Suplemento informativo de los Certificados Bursatiles
con clave de pizarra “CSBANCO 20", emitidos por Consubanco, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple.



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Suplemento y con base en la informacién que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora reiine los supuestos contenidos en el articulo
13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Emisora

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Nombre: Carlos Pio Fuentevilla Alvarez
Cargo: Director General

Nombre: Carlos Porfirio Budar Mejia
Cargo: Director General Adjunto de
Administracién y Finanzas

1'] =

Nombre: Gabriela Hermgndez Mc!gan
Cargo: Director Juridico

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Suplemento informativo de los Certificados Bursdtiles
con clave de pizarra "CSBANCO 20", emitidos por Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento y con base en la informacién que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la Emisora rexine los supuestos contenidos en el articulo
13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores”, publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.”

Intermediario Colocador de los Certificados Bursitiles

BURSAMETRICA CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

G AINO |

Nombre: Jorge Gabriel Schleske Cuen
Cargo: Apoderado

Nombre: Mauricio Trigueros Ramirez
Cargo: Apoderado

Esta hoja de firmas forma parte integrante de la portada del Suplemento informativo de los Certificados Bursdtiles
con clave de pizarra “CSBANCO 207, emitidos por Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
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L FACTORES DE RIESGO

Al considerar la adquisicion de los Certificados Bursatiles, los posibles Tenedores deberan analizar y
evaluar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, y sobre todo
considerar los factores de riesgo contenidos en dichos documentos. Dichos riesgos e incertidumbres no son los
unicos que pueden afectar a los Certificados Bursatiles o a 1a Emisora; existen otros riesgos e incertidumbres que se
desconocen o que actualmente no se consideran significativos, que podrian tener un efecto adverso en el pago de los
Certificados Bursatiles o en la Emisora. En el supuesto de que llegue a materializarse cualquiera de dichos riesgos,
el pago de las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles podria verse afectado.

Riesgos relacionados con los resultados del segundo trimestre de 2020 de la Emisora.
(a) Niveles de rentabilidad.

A pesar del aumento en los activos productivos del 5%, el Margen de Intereses Neto Ajustado (MIN) se
redujo de 19.1% al cierre de junio de 2019 a 18.1% al cierre de junio de 2020. Lo anterior, como resultado de la
caida en las ventas que llevo al Margen Financiero Ajustado por Riesgos de $910 millones al cierre del segundo
trimestre de 2019 a $893 millones al cierre del segundo trimestre de 2020. El efecto en la economia por la
emergencia sanitaria mundial por la enfermedad COVID-19, aunque en menor medida, podria continuar afectando
el desempefio comercial de la Emisora hacia el cierre del ejercicio 2020.

(b) Solvencia.

Si bien, el Indice de Capitalizacién de la Emisora se encuentra en niveles 6ptimos, de acuerdo con los
requerimientos de la CNBV, este disminuyd 1.7% al cierre de junio de 2020, con respecto al cierre de junio de 2019,
debido, principalmente, al aumento de activos sujetos a riesgo de mercado; mientras que el Indice de
Apalancamiento pas6 de 2.3 veces en 2019 a 2.1 veces en 2020.

(c) Resultado neto del ejercicio.

Aunque la eficiencia en la ejecucion del gasto afectd positivamente al Resultado Neto al cierre del segundo
trimestre de 2020, el cual se ubico en $229 millones (esto es 39.0% mayor al Resultado Neto al cierre del segundo
trimestre de 2019 de $165 millones), la Emisora enfrenta un incremento gradual en la reserva para riesgo crediticio
por la gestion de cartera emproblemada del orden de $337 millones, para lo cual se realizan esfuerzos para reinstalar
dicha cartera; sin embargo, la utilidad podria verse afectada significativamente durante el segundo semestre de 2020,
si las negociaciones no prosperan. La reserva para crédito acumulada al cierre de junio de 2020 fue de $199
millones, en tanto que, al cierre de junio de 2019 fue de $139 millones.

Enfermedades pandémicas podrian generar desaceleracion econémica, recesiéon e inclusive
inestabilidad en México.

Hace unos afios, México sufri6é un fuerte impacto en su actividad econdmica, derivado del brote del virus
Influenza A subtipo HIN1 conocido como “Influenza Humana”. Actualmente, México y una gran parte del resto del
mundo estan sufriendo un fuerte impacto en su actividad econémica, politica y social derivado del brote del
coronavirus SARS-CoV-2 causante de la enfermedad COVID-19, la cual no ha sido controlada y se encuentra en
aumento. No se puede asegurar en qué momento la actual situacion sanitaria en México provocada por este
coronavirus estara controlada, ni se puede asegurar que no existirin mas brotes de otros virus o enfermedades
pandémicas en México o en el resto del mundo en un futuro. A pesar de las medidas que puedan tomar México u
otros paises, la falta de control y erradicacion del coronavirus SARS-CoV-2 o el surgimiento de nuevos brotes de
otras enfermedades pandémicas podrian tener un impacto desfavorable en la situacion financiera de México o de
otras economias. Dichas enfermedades podrian generar desaceleracion econdmica, recesion e inclusive
inestabilidad, asi como el cierre de establecimientos comerciales y de empresas, lo cual podria resultar en una
situacion desfavorable y ello afectar los resultados operativos y financieros de la Emisora.



Factor de riesgo relacionado con nuevas NIF.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF puede originar que su implementacion represente impactos
materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales. A la fecha del presente documento no conocemos el impacto que pudieran generar dichos cambios;
sin embargo, a esta fecha no anticipamos un efecto material en la presentacion de informacién financiera. De la
misma forma, no hay evidencia de que la operacion del negocio sufra algin impacto debido a los cambios de las
NIF. No es posible realizar una comparacion de la informacion financiera elaborada, con la aplicaciéon del método
retrospectivo para mas de un ejercicio, segin las opciones previstas en las propias normas. A la fecha de
presentacion de la informacion financiera para el ejercicio 2020 se valorara el ejercicio 2019, como minimo de
forma retrospectiva, para hacer comparable la informacion con el ejercicio 2020.



II. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Consubanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple (la “Emisora’), suscribe y emite a su cargo, al amparo del
programa de certificados bursatiles bancarios (los “Certificados Bursatiles”), bajo la modalidad de emisor
recurrente, autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/11788/2019, de fecha 17 de mayo de 2019, cuyo
monto total autorizado con caracter revolvente es de hasta $7,500°000,000.00 (siete mil quinientos millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs (el “Programa”), 10°000,000 (diez millones) de Certificados
Bursatiles, con las siguientes caracteristicas:

DENOMINACION DE LA EMISORA

Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

TIPO DE OFERTA

Publica primaria nacional.

CLAVE DE PIZARRA

“CSBANCO 207.

NUMERO DE EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA

Tercera.

TIPO DE INSTRUMENTO

Certificados bursatiles bancarios.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE
Hasta $7,500°000,000.00 (siete mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.
VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.
VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

PRECIO DE COLOCACION

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

DENOMINACION

Pesos.

MONTO TOTAL DE LA EMISION

$1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

NUMERO TOTAL DE CERTIFICADOS BURSATILES

10°000,000 (diez millones).



PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Los Certificados Bursatiles cuentan con un plazo de 1,092 (un mil noventa y dos) dias, contado a partir de la Fecha
de Emision.

FORMA DE COLOCACION

Construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa unica.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA

9 de septiembre de 2020.

FECHA DE OFERTA PUBLICA

10 de septiembre de 2020.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO

10 de septiembre de 2020.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS

10 de septiembre de 2020.
FECHA DE EMISION

11 de septiembre de 2020 (la “Fecha de Emision”™).

FECHA DE REGISTRO EN LA BIVA

11 de septiembre de 2020.

FECHA DE LIQUIDACION

11 de septiembre de 2020.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LA EMISION

8 de septiembre de 2023 (la “Fecha de Vencimiento™).

DERECHOS QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CONFIEREN A LOS TENEDORES

Cada Certificado Bursatil representara para su titular el derecho al cobro del principal e intereses ordinarios y, en su
caso, de los intereses moratorios adeudados por la Emisora, en los términos descritos en el Titulo, desde su fecha de
emision hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA CON LA COLOCACION

La Emisora obtuvo en la Emision de los Certificados Bursatiles la cantidad de $1,000°000,000.00 (un mil millones
de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual deducird los gastos relacionados con la Emision que ascienden a
$25,166,842.80 (veinticinco millones ciento sesenta y seis mil ochocientos cuarenta y dos Pesos 80/100 M.N.),
mismos que seran cubiertos con recursos provenientes de la Emision, lo que resulta en recursos netos por
$974,833,157.20 (novecientos setenta y cuatro millones ochocientos treinta y tres mil ciento cincuenta y siete Pesos
20/100 M.N.). El desglose de los gastos se describe en la seccion “V. GASTOS RELACIONADOS CON LA
OFERTA” del presente Suplemento.



CALIFICACIONES OTORGADAS A LA PRESENTE EMISION

Para la presente Emision, la Emisora ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. una calificacion de “A-(mex)”, la
cual significa: Las calificaciones nacionales ‘A-’ indican expectativas de un nivel de riesgo de incumplimiento bajo
en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma uniéon monetaria. Las calificaciones
podran ser diferenciada agregandoles un signo de mas (+) o menos (-), para descartar su fortaleza o posicion relativa
dentro de cada nivel. La calificacion antes mencionada no constituye una recomendacion de inversion por parte de la
agencia calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en
el dictamen que se acompana al presente Suplemento.

Para la presente Emision, la Emisora también ha recibido de HR Ratings de México, S.A. de C.V. una calificacion
de “HR A” con Perspectiva Estable, la cual significa que la emision ofrece seguridad aceptable para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene bajo riesgo crediticio ante un escenario econdémico adverso. La
calificacion antes mencionada no constituye una recomendacion de inversion por parte de la agencia calificadora y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en el dictamen que se
acompafa al presente Suplemento.

Copias de las calificaciones antes mencionadas se anexan al presente Suplemento.
GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con garantia especifica. De conformidad
con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no
se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el IPAB.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL Y DE INTERESES

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursatiles se pagaran de conformidad con lo
establecido en el Titulo, mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican
en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier
otro domicilio que en el futuro Indeval se establezca, contra la entrega del Titulo o las constancias que para tales
efectos expida Indeval, segiin corresponda. Indeval distribuird estos fondos de conformidad con los avisos que
reciba en términos del Titulo, a través de transferencia electronica de fondos, a los depositantes correspondientes.

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagaran en el domicilio del Representante Comun,
cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de
Meéxico, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comtin se establezca. Asimismo, cualquier
pago de principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su caso, la Emisora realice después de
la Fecha de Vencimiento conforme a lo que se sefale en el Titulo, sera efectuado a través del Representante Comun,
mediante transferencia electronica de fondos.

En caso de que algiin pago de principal o de intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligado ni serd responsable de entregar el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto.

TASA DE INTERES Y FORMA DE CALCULO

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa
de interés bruto anual que el Representante Comun calculara el segundo Dia Habil previo al inicio de cada Periodo
de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), y que regira durante el Periodo de
Intereses correspondiente, salvo por la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses, misma
que serd aquella que se menciona mas adelante.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 1.50 (uno punto
cincuenta) puntos porcentuales a la tasa denominada Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias (la “TIIE” o la “Tasa de Interés de Referencia™) capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero




de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente, que sea dada a
conocer por Banco de México por el medio masivo de comunicacion que este determine o a través de cualquier otro
medio electronico, de codmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de
Meéxico, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de
los 22 (veintidds) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse la tasa a plazo de hasta 29
(veintinueve) dias comunicada en el Dia Habil més préximo a dicha fecha por Banco de México.

En caso de que la Tasa de Interés de Referencia deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como
tasa de referencia sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que
dé a conocer Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la Tasa de Interés de Referencia (la “Tasa
Sustituta”).

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE
TR PL 36000
TC=||1+———xPL —1|{x|———
36000 NDE
En donde:
TC = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta.
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustituta en dias.
NDE = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrira cambios durante el mismo.

El interés ordinario que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision y al inicio
de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y los célculos para determinar la tasa y el monto de los intereses
ordinarios a pagar deberan comprender el nimero de dias naturales de cada Periodo de Intereses. Los célculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses ordinarios a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:

I =VN x i><NDE
36,000
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En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.

VN = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

™B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electronico) y a Indeval
por escrito (o a través de los medios que este determine), a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la fecha de
pago del Periodo de Intereses correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de
Interés Bruto Anual, y el monto de principal a ser amortizado, segun resulte aplicable. Asimismo, dara a conocer a la



BIVA a través del Sistema DIV (o los medios que esta determine) y a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios
que esta determine), a mas tardar el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago del Periodo de Intereses respectivo,
el monto de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la Tasa de Interés Bruto Anual, el monto de principal a ser
amortizado, segun resulte aplicable, y el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, en su caso, asi como la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que en cualquier Periodo de Intereses se modifique el Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles con motivo de una o mas amortizaciones anticipadas de los Certificados Bursatiles, los calculos que el
Representante Comun efectie conforme a lo dispuesto en el Titulo deberan considerar (i) los distintos Valores
Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles que hayan tenido lugar durante dicho Periodo de Intereses, y (ii)
el nimero de dias aplicables a cada uno de dichos Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursatiles.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias (cada uno,
un “Periodo de Intereses™), o si la fecha de pago sefialada fuera un dia inhabil, el siguiente Dia Habil, sin que se
modifiquen los dias del Periodo de Intereses respectivo y sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento, durante la vigencia de la Emision.

El pago de intereses se realizara en 39 (treinta y nueve) Periodos de Intereses de conformidad con el calendario
siguiente:

Periodo de | Fecha de pago de intereses Periodo de Fecha de pago de intereses
Intereses Intereses

1 9 de octubre de 2020 21 22 de abril de 2022
2 6 de noviembre de 2020 22 20 de mayo de 2022
3 4 de diciembre de 2020 23 17 de junio de 2022
4 1 de enero de 2021 24 15 de julio de 2022
5 29 de enero de 2021 25 12 de agosto de 2022
6 26 de febrero de 2021 26 9 de septiembre de 2022
7 26 de marzo de 2021 27 7 de octubre de 2022
8 23 de abril de 2021 28 4 de noviembre de 2022
9 21 de mayo de 2021 29 2 de diciembre de 2022
10 18 de junio de 2021 30 30 de diciembre de 2022
11 16 de julio de 2021 31 27 de enero de 2023
12 13 de agosto de 2021 32 24 de febrero de 2023
13 10 de septiembre de 2021 33 24 de marzo de 2023
14 8 de octubre de 2021 34 21 de abril de 2023
15 5 de noviembre de 2021 35 19 de mayo de 2023
16 3 de diciembre de 2021 36 16 de junio de 2023
17 31 de diciembre de 2021 37 14 de julio de 2023
18 28 de enero de 2022 38 11 de agosto de 2023
19 25 de febrero de 2022 39 8 de septiembre de 2023
20 25 de marzo de 2022

El primer pago de intereses ordinarios se efectuara el 9 de octubre de 2020.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses ordinarios a partir de la Fecha de Vencimiento, siempre que
la Emisora hubiere constituido el deposito del importe total del principal insoluto de los Certificados Bursatiles y, en



su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas tardar a las 11:00 a.m. de la fecha de
pago correspondiente.

La falta de pago oportuno y total de los intereses ordinarios correspondientes a cada Periodo de Intereses, y una vez
transcurrido el plazo de gracia a que hace referencia el inciso (a) de la seccion “CAUSAS DE VENCIMIENTO
ANTICIPADO” del Titulo, podra dar por vencida anticipadamente la totalidad de la Emision de los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso, la Emisora se constituird en mora, haciéndose exigibles las obligaciones de pago a su
cargo, conforme a lo que se establece en la seccion “INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL Y DE
INTERESES” del Titulo.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE INTERESES
6.25% (seis punto veinticinco por ciento).

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

Los Certificados Bursatiles se amortizaran en un solo pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento, es decir
el 8 de septiembre de 2023. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacién de los
Certificados Bursatiles se realizard el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

La Emisora tendra el derecho, mas no la obligacion, de amortizar de manera anticipada, total o parcialmente, los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, en el entendido de que, en caso de que
ocurra un pago anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a lo anterior, no aplicara prima alguna.

Para tales efectos, la Emisora debera publicar, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo, a través de los medios que la
CNBYV y la BIVA determinen, informando dicha circunstancia, ademas, con la misma anticipacién a Indeval y al
Representante Comtn, por escrito o a través de los medios que estos determinen. Dicho aviso contendra la fecha en
que se hara el pago, el monto de la amortizacion anticipada correspondiente, y el Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil que resulte de la amortizacion anticipada respectiva.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, la Emisora decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacion a la
CNBYV, a la BIVA, a Indeval y al Representante Comun, por escrito o a través de los medios que estos determinen,
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la
amortizacion anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. En caso
de que la Emisora no notifique al Representante Comun conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a
incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la
Emisora no notifique a la CNBV, a la BIVA y a Indeval en los términos de este parrafo, la Emisora estara obligada a
efectuar la amortizacion anticipada que hubiere notificado conforme al parrafo inmediato anterior.

En el caso de que la Emisora lleve a cabo una amortizacion anticipada parcial conforme a esta seccion, se ajustara el
valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion conforme a las formulas que se describen a continuacion:

El Representante Comun utilizara la siguiente formula para determinar el valor nominal ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado™):

VNA; = VNA;_; — AMPA

En donde:
VNA; = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en circulacion en el periodo J.
VNA; = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en



circulacion en el periodo inmediato anterior.
AMPA = Monto de la amortizacion parcial anticipada.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil”), el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

VNAT VNA
"~ NT
En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.
VNA = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Los calculos se efectuaran cerrandose a 6 (seis) decimales para efectos de la BIVA.

Si como resultado de un cambio en, o una modificacion a, las leyes, reglamentos, reglas de caracter general u otras
disposiciones fiscales vigentes en México, o cualquier cambio en, o una modificaciéon a, la interpretacion o
aplicacion de dichas leyes, reglamentos, reglas de caracter general u otras disposiciones fiscales por parte de alguna
autoridad competente, (x) la tasa de retencion aplicable a los pagos de intereses que se realicen a los Tenedores que
sean residentes en el extranjero sin establecimiento permanente en México de aquellos Certificados Bursatiles que
hayan sido colocados a través de bancos o casas de bolsa en un pais con el que México tenga en vigor un tratado
para evitar la doble imposicion, siempre que por los documentos en los que conste la operacion de financiamiento
correspondiente se haya presentado la notificacion que se sefala en el segundo parrafo del articulo 7 de la LMV ante
la CNBV de conformidad con lo establecido en dicha Ley, y se cumplan los requisitos de informaciéon que se
establecen en las reglas de caracter general que al efecto expida el Servicio de Administracion Tributaria, de
conformidad con articulo 166, fraccion II, inciso a) de la LISR, sea mayor que 4.9%, o bien, (y) no resulte aplicable
la exencion del pago de impuesto sobre la renta sobre los intereses derivados de la ganancia obtenida por los
Tenedores de Certificados Bursatiles referidos que califiquen como residentes en el extranjero sin establecimiento
permanente en México, al amparo de la regla 3.18.22. de la Resolucion Misceldnea Fiscal para 2018, segin la
misma sea modificada en cualquier momento, la Emisora podra amortizar totalmente los Certificados Bursatiles, en
cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, después de notificar por escrito a Indeval, al Representante
Comun, a la CNBV y a la BIVA (o a través de los medios que estos determinen) en un plazo no menor a 6 (seis)
Dias Habiles y no mayor a 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacion, a un precio igual a la
suma de (a) 100% (cien por ciento) del valor nominal o, en su caso, del Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacion; (b) los intereses que se hayan devengado, pero no pagado hasta la fecha establecida para el
pago de dicha amortizacion anticipada, y (c) cualquier otra cantidad adicional que se deba a los Tenedores hasta la
fecha de pago de dicha amortizacion.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL Y DE INTERESES

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal e intereses ordinarios de los Certificados
Bursatiles en la fecha de pago correspondiente, el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que
individualmente puedan ejercer los Tenedores, requerira extrajudicialmente a la Emisora el pago de las cantidades
adeudadas dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid efectuarse el pago. Una vez que
hubiese transcurrido dicho periodo, y si no se hubiese subsanado tal incumplimiento, se configurara una Causa de
Vencimiento Anticipado y se debera seguir el procedimiento establecido para tales efectos en la seccion “CAUSAS
DE VENCIMIENTO ANTICIPADO” del Titulo.

INTERESES MORATORIOS
En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de cualquier suma de principal exigible de los Certificados

Bursatiles que ampara el Titulo, se causara, en sustitucion de los intereses ordinarios, un interés moratorio sobre el
monto de principal vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al



Periodo de Intereses que termina en la fecha de pago en que ocurra el incumplimiento, mas 2% (dos por ciento). Los
intereses moratorios se causaran y se pagaran a partir de la fecha en que ocurra dicho incumplimiento, y hasta en
tanto la suma adeudada haya quedado integramente cubierta, y se calcularan sobre la base de un afio de 360
(trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora; en el entendido de que todas las
cantidades que se reciban de la Emisora se aplicaran en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente
al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago del valor nominal de los Certificados Bursatiles.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante
Comun, cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad
de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca, y en la misma
moneda que la suma principal.

OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE Y/O EN
BENEFICIO DE LOS TENEDORES

OBLIGACIONES DE DAR.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se obliga a llevar a cabo el pago
del principal, de los intereses, y de cualesquiera otras cantidades establecidas a su cargo de conformidad con lo
sefialado en el Titulo.

OBLIGACIONES DE HACER.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se obliga a:

(a) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado en el listado de valores de la
BIVA;
(b) Cumplir con todos los requerimientos de presentacion y divulgacion de informacion a que esté obligada en

términos de la LMV, el reglamento interior de la BIVA y de las disposiciones de caracter general emitidas
por la CNBYV que resulten aplicables;

() Entregar al Representante Comiin, en forma trimestral, en las fechas que sefiale la Circular Unica de
Emisoras, un ejemplar completo de los estados financieros internos de la Emisora y cualquier otra
informacién que la Emisora deba entregar trimestralmente conforme a la Circular Unica de Emisoras;

(d) Entregar al Representante Comiin, en forma anual, en las fechas que sefiale la Circular Unica de Emisoras,
un ejemplar completo de los estados financieros auditados de la Emisora, respecto del ejercicio anual que
corresponda y cualquier otra informacion que la Emisora deba entregar anualmente conforme a la Circular
Unica de Emisoras;

(e) Entregar al Representante Comtin cualquier informacion que este le solicite, actuando en forma razonable,
respecto de la situacion financiera o de negocios de la Emisora, asi como de eventos que afecten o pudieran
afectar a la Emisora y sus subsidiarias.

Adicionalmente, la Emisora deberd entregar al Representante Comun, a mas tardar dentro de los 20 (veinte)
Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres de cada ejercicio social de la
Emisora y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto trimestre de cada
ejercicio social de la Emisora, una certificacion del cumplimiento, suscrita por un representante legal de la
misma (el “Certificado de Cumplimiento”), de las obligaciones contenidas en la seccion
“OBLIGACIONES DE DAR, DE HACER Y DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE Y/O EN
BENEFICIO DE LOS TENEDORES” del Titulo y del presente Suplemento;

® Utilizar los recursos derivados de la Emision de los Certificados Bursatiles conforme a la seccion
“DESTINO DE LOS FONDOS” del Titulo y del presente Suplemento;
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()

(h)

(1)

W)

(k)

Llevar a cabo los actos necesarios para que sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles
constituyan obligaciones directas y quirografarias de la Emisora y que tengan la misma prelacion de pago,
en caso de concurso mercantil, que sus demads obligaciones directas y quirografarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley;

Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que la
Emisora tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya una Causa de Vencimiento
Anticipado conforme al Titulo. Dicha notificacion deberd ir acompafiada de un reporte de la Emisora en el
que describa los detalles del evento a que se refiere la notificacion y sefiale los actos que la Emisora
propone llevar a cabo para remediarlo;

Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean necesarios para la
realizacion de sus actividades de conformidad con la legislacion aplicable, salvo por aquellos que, de no
mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacion financiera
de la Emisora;

Mantener en todo momento Activos No Gravados por un monto equivalente al 110% (ciento diez por
ciento) del monto total de la Deuda quirografaria de la Emisora, y

Continuar originando Créditos con Descuento de Némina, directamente o a través de las Afiliadas de la
Emisora, de conformidad con el procedimiento de originacion que se describe en la seccion “III. LA
EMISORA — 2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO” del Prospecto; en el entendido de que lo anterior no
implicara restriccion alguna para que la Emisora, o cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas, (a) celebren
Convenios de Colaboracion adicionales, o (b) realicen modificaciones a los Convenios de Colaboracion
existentes a la fecha de la presente Emision que no impliquen un cambio significativo a dicho proceso de
originacion, o (c) transfieran sus derechos bajo cualesquiera Convenios de Colaboracion existentes a la
fecha de la presente Emision a la Emisora, o a cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas.

OBLIGACIONES DE NO HACER.

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores, la Emisora conviene en y se obliga a no:

(a)

(b)

(©)

Modificar el giro preponderante y principal de sus negocios, y el de sus subsidiarias y Afiliadas,
consideradas en forma conjunta;

Fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma con cualquier tercero) o a escindirse, salvo que (i) la
sociedad o entidad que resulte de la fusion o consolidacién (si fuere distinta de la Emisora) asuma
expresamente las obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles; (ii) alguna de las
sociedades o entidades que resulten de la escision, en su caso, asuma las obligaciones de la Emisora
conforme a los Certificados Bursatiles; (iii) como resultado de dicha fusion, consolidacién o escision, no
tuviere lugar alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y (iv) se entregue al Representante Comun una
certificacion emitida por un representante legal de la Emisora, en la que se sefiale que las condiciones
establecidas en este inciso (b) se han cumplido, y

Vender, enajenar o de cualquier otra forma transmitir a terceros, en una operacion o una serie de
operaciones, activos de su propiedad, salvo que (i) dicha venta, enajenacion o transmision se realice en el
curso ordinario de los negocios, y (ii) la Emisora reciba una contraprestacion en términos de mercado. La
limitacion anterior no aplicara a (i) bursatilizaciones de cartera de créditos realizadas en el curso ordinario
de los negocios en las que la Emisora reciba una contraprestaciéon de mercado, pero Unicamente en la
medida en la que dicha contraprestacion no se utilice para el pago de dividendos o para llevar a cabo
reducciones de capital; (ii) transmisiones de activos como resultado de una fusion o escision permitida
conforme al inciso (b) inmediato anterior; (iii) transmisiones de activos a terceros no relacionados con la
Emisora de créditos que se encuentren en cartera vencida conforme a los Criterios Contables; (iv) la
transmision de activos obsoletos de la Emisora en el curso ordinario de los negocios; (v) las ventas de
activos que la Emisora hubiere recibido como resultado de la ejecucion de garantias otorgadas en su favor;
(vi) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que la Emisora lleve a cabo para cumplir obligaciones
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contractuales contraidas con terceros no relacionados con anterioridad a la Fecha de Emision, y (vii)
transmisiones de activos que no tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia de la Emisora, o
que afecten negativamente su capacidad de cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO.

Los Certificados Bursatiles se podran dar por vencidos anticipadamente en los siguientes casos (cada uno, una
“Causa de Vencimiento Anticipado™):

(@)

(b)

©

(d)
(e)

®

(2

(h)

(1)

W)

Si la Emisora incumple con su obligacion de realizar el pago de los intereses (en la fecha en que deba pagar
intereses) conforme a lo establecido en el Titulo, y si dicho pago no se realiza dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la fecha de pago correspondiente, excepto por el ultimo pago de intereses, el cual
debera realizarse en la Fecha de Vencimiento;

Si la Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, distintas a la obligacion
de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido de que se
considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento
no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que la Emisora hubiere
tenido conocimiento del mismo o recibido una notificaciébn por escrito en la que se especifique el
incumplimiento de la obligacion de que se trate;

Si la Emisora entra en proceso de disolucion y liquidacion, fuere declarada en quiebra, insolvencia,
concurso mercantil o sujeta a cualquier otro procedimiento similar, o si admitiere por escrito su incapacidad
para pagar sus deudas a su vencimiento;

Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV o el listado en la BIVA fueren cancelados;

Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare, mediante un procedimiento iniciado conforme a la
legislacion aplicable, la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles;

Si cualquier autoridad gubernamental o judicial confisca, expropia, embarga o asume la custodia o control
de una parte sustancial de los bienes de la Emisora o de las acciones representativas del capital social de la
Emisora, o si la CNBYV interviene a la Emisora en términos de la Ley de Instituciones de Crédito;

Si (i) la Emisora no realiza el pago de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera respecto de
cualquier Deuda Importante dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que hayan
vencido y haya transcurrido cualquier periodo de cura aplicable conforme a los términos de dicha Deuda
Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento de la Emisora de
cualquier Deuda Importante antes de su vencimiento programado; en el entendido de que, de actualizarse
dicho supuesto, la Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento;

Si en cualquier momento la Emisora dejara de mantener al menos el 30% (treinta por ciento) de su Activo
Circulante libre de Gravamenes; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora debera
notificarlo por escrito al Representante Comun, a través del Certificado de Cumplimiento;

Si en cualquier momento la Deuda consolidada de la Emisora es igual o mayor de 7:1 (siete a uno) en
relacion con el capital contable de la Emisora; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto, la
Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun, a través del Certificado de Cumplimiento;

Si (a) cualquier persona, distinta al Grupo de Control, adquiere el Control de la Emisora, directa o

indirectamente, y (b) dicho cambio de Control resulta en una disminucion o cambio negativo en la
calificacion crediticia de la Emision, y
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(k) Si, en virtud de la entrada en vigor o adopcion de una ley, reglamento o disposicion legal aplicable a la
Emisora con posterioridad a la Emision de los Certificados Bursétiles, se volviere imposible mantener la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en el listado de valores de la BIVA, o se
volviere imposible para la Emisora cumplir con sus obligaciones de pago derivadas de dichos Certificados
Bursatiles; en el entendido de que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora debera notificarlo por escrito
al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a que tenga conocimiento.

En la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el inciso (a) inmediato anterior (una vez que haya
transcurrido el periodo de gracia aplicable y dicho caso no haya sido subsanado) todas las cantidades pagaderas por
la Emisora conforme al Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un)
Tenedor entregue una notificacion por escrito al Representante Comun, indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles (junto con la constancia de depdsito que expida Indeval que evidencie su
tenencia de Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segun sea el caso), en cuyo caso la Emisora se constituira en mora desde dicho momento y se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado a que se refiere el inciso (a)
inmediato anterior, el Representante Comiin procedera a convocar a una asamblea de Tenedores para que esta
resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos (c), (d),
(e) y (k) inmediatos anteriores, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos (b), (f),
(g), (h), (1) y (j) inmediatos anteriores, y si hubiera transcurrido el periodo de gracia aplicable que se establece en
esta seccion, sin que dichas Causas de Vencimiento Anticipado hayan sido subsanadas, segun sea el caso, todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores que represente cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion
entregue una notificacion por escrito al Representante Comun (junto con la constancia de deposito que expida
Indeval que evidencie su tenencia de Certificados Bursatiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segiin sea el caso) que solicite declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, y el Representante Comun entregue a la Emisora un aviso por el que declare vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso, desde el momento en que la Emisora reciba el aviso del
Representante Comun, se constituird en mora desde dicho momento y se hard exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos
y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. En caso de no haber
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya
ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado de que se trate, el Representante Comun procedera a convocar a una
asamblea de Tenedores para que esta resuelva en lo conducente.

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso que declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, de
conformidad con esta seccidon, debera ser por escrito y notificado personalmente al Representante Comun o a la
Emisora, segtin sea el caso.

El Representante Comun dara a conocer de manera oportuna a la CNBV (a través del STIV-2 o los medios que esta
determine), a la BIVA (a través del Sistema DIV o de los medios que esta determine) y a Indeval (por escrito o a
través de los medios que este determine), en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado, y, de manera inmediata, cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, para
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lo cual, segun sea el caso, proporcionara a la CNBV, a la BIVA y a Indeval una copia del acta de la asamblea de
Tenedores que haya declarado el vencimiento anticipado respectivo.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA
EMISION

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados
bursatiles bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles Originales emitidos al amparo de la presente Emision.
Los certificados bursatiles bancarios adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los
Certificados Bursatiles (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BIVA), y
(i1) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles (incluyendo, sin limitacion, Fecha de
Vencimiento, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los certificados bursatiles bancarios
adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles,
excepto en el caso en que la fecha de emision de los certificados bursatiles bancarios adicionales no coincida con la
fecha de inicio de un Periodo de Intereses, caso en el que se procedera conforme al inciso (d) siguiente.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, se entenderd que los Tenedores han consentido que la
Emisora emita certificados bursatiles bancarios adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los
certificados bursatiles bancarios adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. La emision de certificados bursatiles bancarios adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales, siempre y
cuando: (i) las calificaciones de los certificados bursatiles bancarios adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones vigentes de los Certificados Bursatiles, y que estas ultimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el niimero de Certificados
Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa), y (ii) la Emisora se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, para lo cual la Emisora
certificard dicho cumplimiento por escrito al Representante Comun.

(b) El monto méximo de certificados bursatiles bancarios adicionales que la Emisora podrd emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de la(s) emision(es) en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la
Emision de los Certificados Bursatiles), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

(©) En la fecha de emision de los certificados bursatiles bancarios adicionales, la Emisora, mediante aviso por
escrito que realice a Indeval con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion al canje
correspondiente, debera canjear el Titulo que representa los Certificados Bursatiles (depositado en Indeval)
por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles mas los certificados bursatiles bancarios
adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Asimismo, la Emisora debera dar el aviso correspondiente
ala CNBYV (a través del STIV-2 o los medios que esta determine) y a la BIVA (a través del Sistema DIV o
de los medios que esta determine) con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipaciéon al canje
correspondiente.

Dicho titulo hara constar inicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
certificados bursatiles bancarios adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision, representado por la
suma del monto de los Certificados Bursatiles mas el monto de los certificados bursatiles bancarios
adicionales, (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo, que sera igual al nimero
de Certificados Bursatiles en circulacion mas el numero de certificados bursatiles bancarios adicionales,
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles y la fecha de emision de los certificados bursatiles
bancarios adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de los Certificados Bursatiles y de los
certificados bursatiles bancarios adicionales; el plazo de estos tltimos sera igual al plazo que exista entre la
fecha de emision de los certificados bursatiles bancarios adicionales y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles, en virtud de que la fecha de vencimiento de los certificados bursatiles bancarios
adicionales serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles en circulacion.
Asimismo, se podran realizar aquellas modificaciones que sean necesarias a fin de hacer consistente o
congruente el nuevo titulo derivado de la emision de los certificados bursatiles bancarios adicionales
(Gnicamente en aquellos aspectos que se relacionen directamente con dicha emision).
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(d) La emision de los certificados bursatiles bancarios adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil. En
caso de que la fecha de emision de los certificados bursatiles bancarios adicionales no coincida con la
fecha de inicio de un Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles, los certificados bursatiles
bancarios adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de
Intereses en curso en su fecha de emision; en el entendido de que el precio de colocacion de los
certificados bursatiles bancarios adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha de
inicio del Periodo de Intereses en curso de los Certificados Bursatiles y la fecha de pago de intereses del
periodo en curso de los Certificados Bursatiles.

(e) Ni la emision de los certificados bursatiles bancarios adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles derivado de la misma constituiran novacion.

) La Emisora podra realizar diversas emisiones de certificados bursatiles bancarios adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo y el presente Suplemento, siempre y cuando no
se rebase el Monto Total Autorizado del Programa.

(2) Los certificados bursatiles bancarios adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

DEPOSITARIO

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

POSIBLES ADQUIRENTES

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
FUENTE DE PAGO

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de la Emisora derivadas de los Certificados
Bursatiles provendran del flujo normal de sus operaciones o de nuevas emisiones que se realicen al amparo del
Programa.

REGIMEN FISCAL

Los intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la LISR vigente y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal aplicable, y demds disposiciones fiscales aplicables, y
(i1) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153 y 166 de la LISR vigente, en los tratados para evitar la doble tributacion que México tiene en vigor, segun
resulte aplicable, y demas disposiciones fiscales aplicables, segin las mismas sean modificadas en cualquier
momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos por dichas disposiciones. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta
de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion particular. El
régimen fiscal de las Emisiones o de la inversion en los Certificados Bursatiles no ha sido validado o verificado por
las autoridades fiscales correspondientes ni fue revisado por el Representante Comun.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
Bursamétrica Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus sucesores, causahabientes o sustitutos.
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AUTORIZACION DE LA CNBV

La CNBYV, mediante oficio numero 153/11788/2019, de fecha 17 de mayo de 2019, autorizé la difusion de la
documentacion correspondiente a la presente Emision.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informaciéon contenida en el Prospecto y en este
Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

APROBACION DE LA EMISORA

Mediante acuerdo adoptado en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 7 de junio de 2018, se
aprobo la realizacion de la presente Emision.

LEGISLACION Y TRIBUNALES COMPETENTES

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana aplicable. Los
Tenedores, por la mera adquisicion de Certificados Bursatiles, se someten a la jurisdiccién de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles.

EXPLICACION DESCRIPTIVA Y ESQUEMATICA DE LA EMISION

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Publico Inversionista

]

Certificados Bursatiles
Bancarios
BURSA}
iy, N Intermediario Colocador
menex | ___________
Representante Comiin
Consubanco

Consubanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple

Emisora

a) La Emisora llevara a cabo la presente Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa,
para ser ofrecidos y colocados entre el publico inversionista, a través de la BIVA, con las
caracteristicas descritas en el Titulo, en el Aviso de Oferta Publica, en el Aviso de Colocacion y en
el presente Suplemento.

b) La presente Emision contempla la participacion de Bursamétrica Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

como Intermediario Colocador, y de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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I11. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos que obtuvo la Emisora con motivo de la presente Emision de Certificados Bursatiles,
mismos que ascienden a $974,833,157.20 (novecientos setenta y cuatro millones ochocientos treinta y tres mil
ciento cincuenta y siete Pesos 20/100 M.N.), seran destinados por la Emisora en un 100% (cien por ciento) para
capital de trabajo.
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Iv. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempld la participacion de Bursamétrica Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (el
“Intermediario Colocador”), quien actué como intermediario colocador y ofrecid los Certificados Bursatiles que se
emitieron conforme a la modalidad de toma en firme, segin se contemplo en el contrato de colocacion respectivo.

El Intermediario Colocador no celebré contratos de sindicacion para formar un sindicato colocador.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de
distribucion que tuvo como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del
mercado institucional mexicano, integrado principalmente por personas fisicas y morales, incluyendo instituciones
de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, fondos de
inversion, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigliedad, almacenes generales de depdsito y uniones de crédito, conforme a la legislacion aplicable.
Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también pudieron colocarse
con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como banca patrimonial y privada e inversionistas
extranjeros (personas fisicas y personas morales) participantes en el mercado mexicano cuando su régimen de
inversion lo previere expresamente, entre otros.

En caso de que no se hubiere presentado la demanda esperada por los Certificados Bursatiles, de tal suerte
que no hubiere sido factible acceder a la base de inversionistas descrita en el parrafo inmediato anterior, el
Intermediario Colocador pudo considerar colocar los Certificados Bursatiles con inversionistas que estuvieren en
posibilidad de adquirir montos relevantes de la Emision.

Cualquier persona que pudo invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos en igualdad de condiciones,
salvo que su régimen de inversion no lo permitiere.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador, junto con la Emisora,
pudo realizar uno o varios encuentros bursatiles con diversos inversionistas potenciales, contactar via telefonica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos
inversionistas.

Para la asignaciéon de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, tampoco se utilizd el concepto de primero en tiempo primero en derecho, ni se determindé una
sobretasa sugerida que sirviere de base a los inversionistas para la presentaciéon de posturas. Los Certificados
Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion del libro mediante asignaciéon discrecional. Los
inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la construccion del libro se sometieron a las practicas de
mercado respecto a la modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y del Intermediario Colocador.
Asimismo, tanto la Emisora como el Intermediario Colocador se reservaron el derecho de declarar desierta la oferta
de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

El Aviso de Oferta Publica de la presente Emision se publico a mas tardar antes del inicio de la sesion
bursatil en México de la fecha programada para la construccion del libro. En virtud de que no se habia determinado
aun la tasa de interés, el precio y el monto a colocarse de los Certificados Bursatiles o de que alguno de estos datos
cambid al momento de cierre del citado libro, adicionalmente se publicé en la fecha de construccion de libro un
Aviso de Colocacion con fines informativos que contiene las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles.

Para la formacion de demanda, el Intermediario Colocador utilizo los medios comunes para recepcion de
demanda, es decir, via telefonica, en el teléfono (52-55) 1328-3930 extensiones 1002 y 1518, a través de los cuales
los inversionistas que asi lo desearon pudieron ingresar sus 6rdenes de compra a partir de las 9:00 horas (hora de la
Ciudad de México) en la fecha de construccion de libro, es decir, el 10 de septiembre de 2020. El libro se cerrd una
vez que el Intermediario Colocador asi lo determino, en el entendido de que el libro debio cerrarse antes de las 23:59
horas (hora de la Ciudad de México) del dia estipulado para el cierre del libro. El Intermediario Colocador fue el
encargado de concentrar las posturas.
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La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BIVA, se realizd 1
(un) Dia Habil posterior a la fecha de construccion del libro. El responsable de concentrar las posturas y llevar a
cabo el listado de los Certificados Bursétiles en la BIVA fue el Intermediario Colocador.

El Intermediario Colocador y sus afiliadas, mexicanas y, en su caso, extranjeras, mantienen y podran
mantener en el futuro relaciones de negocios con la Emisora, prestdndole diversos servicios financieros
periddicamente (a la Emisora o sus subsidiarias), a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibio por los servicios prestados como intermediario colocador, por la colocacion de los
Certificados Bursatiles). El Intermediario Colocador manifiesta que no tuvo conflicto de interés alguno con la
Emisora respecto de los servicios que convino prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

En cuanto a su distribucion, 10°000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles, equivalentes al 100%
(cien por ciento) del monto total de Certificados Bursatiles de la Emision, fueron colocados por el Intermediario
Colocador, y no hubo Certificados Bursatiles colocados entre Personas Relacionadas de este (segin dicho término se
define en la LMV).

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, los principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracion de la Emisora, no suscribieron Certificados Bursatiles objeto
de la presente Emision.

Adicionalmente, la Emisora y el Intermediario Colocador manifiestan que algunos inversionistas
adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles materia de la presente Emision, mismos que
participaron en igualdad de condiciones que los demas inversionistas y la asignacion de los Certificados Bursatiles
se realiz6 en cumplimiento con los lineamientos establecidos en el presente Suplemento.

El Intermediario Colocador tomd en posicion propia 1,170,000 (un millén ciento setenta mil) Certificados
Bursatiles, equivalentes al 11.70% (once punto setenta por ciento) del monto total de Certificados Bursatiles de la
Emision, en los mismos términos que los demads inversionistas, en virtud de que no se presentd demanda en el
mercado para la colocacion de la totalidad de los titulos ofrecidos.

La actuacion del Intermediario Colocador en la presente Emision no representd ni resulté en conflicto de
interés alguno respecto de la colocacion de los Certificados Bursatiles en términos de la fraccion V del articulo 138
de la LMV. Asimismo, no se actualizé ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 6 de septiembre de 2004 y, por lo tanto, el Intermediario Colocador se encontraba plenamente facultado para
actuar como tal en la Emision de los Certificados Bursatiles.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Los gastos relacionados con la Emision son los que se sefialan a continuacion, mismos que seran cubiertos
con recursos provenientes de la Emision, por lo que los recursos netos de la Emision ascienden a la cantidad de
$974,833,157.20 (novecientos setenta y cuatro millones ochocientos treinta y tres mil ciento cincuenta y siete Pesos
20/100 M.N.):

CONCEPTO MONTO SIN IVA IVA TOTAL
Derechos de inscripcion en el RNV $350,000.00 N/A $350,000.00
Cuota por listado en BIVA $175,750.00 $28,120.00 $203,870.00
Cuota por dep6sito en Indeval $80.00 $12.80 $92.80
Gastos y honorarios de Intermediacién y ¢, 34 400 00 $3,200,000.00 $23,200,000.00
Colocacion del Intermediario Colocador
Honorarios del Representante Comtn $72,000.00 $11,520.00 $83,520.00
Honorarios de la Agencia Calificadora
Fitch México, S.A. de C.V. $441,000.00 $70,560.00 $511,560.00
Honorarios de la Agencia Calificadora
HR Ratings de México, S.A. de C.V. $350,000.00 $56,000.00 $406,000.00
Honorarios de Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C., miembro de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited, como $55,000.00 $8,800.00 $63,800.00
auditores externos de la Emisora
Gastos y honorarios de los asesores $300,000.00 $48,000.00 $348,000.00

legales

TOTAL

$21,743,830.00
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VL ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora, considerando la Emision a que hace
referencia el presente Suplemento:
CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
ESTRUCTURA DE CAPITAL

(cifras en millones de Pesos al 30 de junio de 2020)

CONCEPTO Antes de la Oferta Después de la Oferta
Activo Circulante $10,437 $11,412
Activo Fijo $56 $56
Otros Activos e Impuestos Diferidos $1,929 $1,929
Total Activo $12,422 $13,397

Pasivo a Corto Plazo

Créditos Bancarios $0 $0
Certificados Bursatiles Bancarios $1,003 $1,003
Otros Pasivos de Corto Plazo $3,372 $3,372

Pasivo a Largo Plazo

Créditos Bancarios $0 $0
Certificados Bursatiles Bancarios $3,713 $4,713
Otros Pasivos de Largo Plazo $346 $346
Total Pasivo $8,434 $9,343
Capital $3,988 $3,988
Gastos de Emision $0 $-25
Pasivo y Capital $12,422 $13,397

* Después de dar efecto al uso de los recursos derivados de la presente Emision, segun se describe en la seccion “III. DESTINO
DE LOS FONDOS?” del presente Suplemento.
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VII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

En términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV, se designa a Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, quien
acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevard a cabo los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores, para lo cual podra ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los
Certificados Bursatiles para el pago de capital ¢ intereses vencidos y no pagados a estos por la Emisora, seglin sea el
caso, conforme a lo que se establece en el Titulo, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le confieren.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en la LMV o en la LGTOC, en lo que resulte
aplicable, el Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comuin no representa a los Tenedores de forma individual,
sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

)

(2

(h)

(@)

@

Suscribir el Titulo que documenta la presente Emision;

Tendra el derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la
Emisién de los Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles, cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, a solicitud de Tenedores que, en lo individual
0 conjuntamente, posean, tengan o acrediten por lo menos el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, o a solicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus
decisiones;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de
Certificados Bursatiles;

Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion de la
asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda, los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con la Emisora;

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles para el pago a estos ultimos de los intereses y las amortizaciones;

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta determine), a la BIVA a través del
Sistema DIV (o los medios que esta determine) y a Indeval por escrito (o a través de los medios
que este determine), de manera oportuna en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado, asi como también cuando se decrete el vencimiento anticipado;

Representar a los Tenedores, cuando actiien en su conjunto, ante la Emisora o ante cualquier
autoridad competente;

Efectuar los célculos y llevar a cabo los avisos de conformidad con lo establecido en el Titulo que
documenta la presente Emision;

Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emision; en el entendido de que cualquier informacién que sea de caracter confidencial debera
siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico
inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;
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Verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo en el
Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la
Emisora derivadas de la Emisién, que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursatiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendré el derecho de solicitar a la Emisora, a
sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en
relacion con los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere el parrafo inmediato
anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha informacion y documentacion y a
requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros prestadores de servicios que
proporcionen al Representante Comun la informacioén y documentaciéon y en los plazos que este
razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el
Representante Comun podréa hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido,
ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial
y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico). El
Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, si
lo considera conveniente, una vez por cada afio de calendario o en cualquier otro momento que lo
estime necesario, previa notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva,
en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segiin lo estime de esa manera el
Representante Comun, la notificacion debera realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier otro
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo, debera solicitar inmediatamente a la
Emisora que haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante dicho
incumplimiento. En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante
Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la asamblea de Tenedores podra
ordenar al Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a
dicho drgano, la contratacion, con cargo a la Emisora o, en su defecto, con cargo a los Tenedores,
de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere necesario o
conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en
los parrafos que anteceden o en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun
estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto vy,
en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que
lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la
asamblea de Tenedores no apruebe la contratacion antes referida, el Representante Comun
solamente responderd por las actividades que le son directamente imputables en términos del
Titulo o de las disposiciones legales aplicables. Si la asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros especialistas, pero no se proporcionan al Representante Comun los
recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para el Distrito Federal
(ahora Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cddigos Civiles de las demas
entidades federativas de México y en el Codigo Civil Federal, en relacion con su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds, de que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
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de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de
su contratacion o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion o porque no le sean
proporcionados;

) Solicitar a la Emisora toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones, y

(m) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Titulo, la LMV vy, en lo no previsto o conducente, a la LGTOC, a las disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV (en todos los casos conforme a los términos y condiciones establecidos en
el Titulo), y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter en los términos del
Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos, funciones, derechos u
obligaciones que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo o a la legislacién aplicable.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios
pagaderos conforme a los mismos).

SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun solamente podrd renunciar a su nombramiento en los casos que se especifican y
de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun deberd entregar
notificacion por escrito a la Emisora de su intencion de renunciar al menos 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha
renuncia, y en todo caso dicha renuncia no serd efectiva hasta que un representante comun sucesor haya sido
nombrado por los Tenedores y dicho representante comtin sucesor haya aceptado su nombramiento.

El Representante Comtn podra ser removido o sustituido por resolucion de la asamblea de Tenedores
adoptada en los términos del inciso (f) de la seccion “ASAMBLEAS DE TENEDORES; REGLAS DE
INSTALACION Y FACULTADES” del Titulo, en el entendido de que dicha remocién o sustitucion solo surtira
efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado en una asamblea de
Tenedores y el representante comun sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo. Si el Representante
Comun renuncia o es removido, o queda imposibilitado legalmente para ejercer el cargo de representante comun por
cualquier razén, y un sucesor del Representante Comun no es nombrado dentro de un tiempo razonable después de
dicha circunstancia, entonces la Emisora debera nombrar al representante comun sucesor. El representante comun
sucesor deberd entregar la aceptacion por escrito a su nombramiento a la Emisora y, de ser necesario, al
Representante Comun saliente. Inmediatamente después, la renuncia o remocion del Representante Comun saliente
deberd surtir efectos, y el representante comun sucesor tendrd todos los derechos, poderes y deberes del
Representante Comun conforme al Titulo.

Si el Representante Comun se consolida, se fusiona, o transmite todos o sustancialmente todos sus negocios
o bienes fiduciarios a cualquier institucion financiera distinta de la institucion a la que pertenece, la empresa que
resulte de dicha consolidacion o fusion o la empresa que se haga cargo de sus negocios o reciba sus bienes
fiduciarios sera causahabiente de los derechos y obligaciones del Representante Comun, siempre y cuando la misma
cubra los requisitos necesarios de conformidad con la legislacién aplicable, y en caso contrario, se deberan realizar
las gestiones correspondientes a efecto de dar cumplimiento a la legislacion aplicable.
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(a)

(b)
(©

(d)

(e)

¢

VIII. ASAMBLEAS DE TENEDORES

La asamblea de Tenedores se regird por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables de la LMV, en los
articulos 218 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y en lo no previsto por esta, por
la Ley General de Sociedades Mercantiles o cualquier otro ordenamiento legal aplicable de manera
supletoria, asi como por las disposiciones que se establezcan en el Titulo. La asamblea de Tenedores
representara al conjunto de estos y sus decisiones tomadas en términos del Titulo y de la legislacion
aplicable seran validas respecto de todos los Tenedores, atin de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

La Emisora o los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten por lo menos
el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun
que convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea
deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligaciéon, un juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a
peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en alguno de los
periddicos de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que
en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables en la asamblea.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, la asamblea se considerara legalmente instalada con
cualquier nimero de Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas si son tomadas
por mayoria de votos computables en la asamblea.

Se requerird que estén presentes en la asamblea los Tenedores que, en su conjunto o individualmente,
posean, tengan o acrediten por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, siempre que se trate de primera convocatoria, y las decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea, en los siguientes
casos:

) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comtn, o nombrar a cualquier otro
representante comun que lo sustituya en sus funciones;

2) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas a la Emisora;

3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles; salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente en la
redaccion del Titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al Titulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en
los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos
casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo, precisando la fecha
del canje y las modificaciones realizadas al Titulo, y el Representante Comun confirmara por
escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos establecidos en
este numeral (3) en los que no se requiere el consentimiento de una asamblea de Tenedores. En
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(h)

(1)

W)

(k)

M

(m)

virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han
consentido que la Emisora lleve a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y
(ii1) de este numeral (3), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores, o

4) Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de
convenio de pago o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 246 de la Ley de
Instituciones de Crédito; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores
podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de
este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y no en asamblea de
Tenedores).

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los asuntos
sefialados en el presente inciso (f), la asamblea se considerara legalmente instalada con cualquier nimero
de Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mitad mas
uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de deposito que para tal efecto expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto del numero de Certificados Bursatiles de
los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, acreditado con simple
carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la legislacion aplicable.

En ninglin caso podran ser representados en una asamblea de Tenedores aquellos Certificados Bursatiles
que la Emisora, o cualquier Parte Relacionada con la Emisora, haya adquirido, por lo que los mismos no se
consideraran para integrar el quérum de instalacion y de votacion en las asambleas de Tenedores previstas
en el Titulo. Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de la Emisora debera informarlo al Representante
Comun para los efectos previstos en este inciso.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi
como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por este y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comuin les expida copias
certificadas de dichos documentos.

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles de los que sean
titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion con derecho a voto, excepto en
el caso previsto en el inciso (h) anterior.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum especial de
instalacion de conformidad con esta seccion y este no sea reunido, se podra considerar la asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quoérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales
el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.

No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean, tengan o acrediten la totalidad
de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el domicilio del Representante

Comun, y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se sefiale para tal efecto en la convocatoria
respectiva, en la Ciudad de México.
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(n) Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion o
continuacion retirandose de la misma. Para el caso de los Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza el Titulo o
la legislacion aplicable, se considerara que dichos Tenedores se abstienen de emitir su voto respecto de los
asuntos que se traten en la asamblea de Tenedores respectiva.

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la realizacion de la Emision descrita en el presente Suplemento:

Emisora:
Consubanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple

Intermediario Colocador:
Bursamétrica Casa de Bolsa, S.A. de
C.V.

Representante Comiin:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Agencia Calificadora:
Fitch México, S.A. de C.V.

Agencia Calificadora:
HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Auditor externo de la Emisora:
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.,
miembro de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited

Asesor legal de la Emisora:
Kuri Brefia, Sanchez Ugarte y Aznar,
S.C.

Carlos Fuentevilla — Director General

Carlos Porfirio Budar Mejia — Director General Adjunto de
Administracion y Finanzas

Gabriela Hernandez Morgan — Director Juridico

José Luis Lopez Guerrero — Director de Banca de Inversion

Paola Alejandra Castellanos Garcia — Administrador Fiduciario Sr.

Verénica Chau Rodriguez — Directora Senior

Priscila Garcia — Directora Asociada

Angel Garcia — Director de Instituciones Financieras / ABS

C.P.C. Deborah Nathali Bravo Palomares — Socio

Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros — Socio

Ninguno de los expertos y asesores que participaron en la asesoria y consultoria relacionada con la Emision
descrita en el presente Suplemento es accionista de la Emisora o de sus subsidiarias, ni tiene algin interés

economico directo o indirecto en la misma.

Luis Manuel Arcos Herrera es la persona encargada de relaciones con inversionistas y analistas y podra ser
localizada en Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en sus oficinas ubicadas en Av. Santa Fe No. 94,
Piso 14, Torre C, Colonia Zedec Santa Fe, Alcaldia Alvaro Obregon, C.P. 01219, Ciudad de México, al namero
telefonico (55) 5081-3390, o a través del correo electronico larcos@consubanco.com.
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X. INFORMACION FINANCIERA
1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y al reporte trimestral referente al segundo trimestre de 2020,
presentados por la Emisora el 30 de abril y 28 de julio de 2020, respectivamente, ante la CNBV y la BIVA en
términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en las paginas de Internet de
la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS
DE EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y al reporte trimestral referente al segundo trimestre de 2020,
presentados por la Emisora el 30 de abril y 28 de julio de 2020, respectivamente, ante la CNBV y la BIVA en
términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en las paginas de Internet de
la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y al reporte trimestral referente al segundo trimestre de 2020,
presentados por la Emisora el 30 de abril y 28 de julio de 2020, respectivamente, ante la CNBV y la BIVA en
términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en las paginas de Internet de
la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

4. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

4.1. Resultados de la Operacion.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y al reporte trimestral referente al segundo trimestre de 2020,
presentados por la Emisora el 30 de abril y 28 de julio de 2020, respectivamente, ante la CNBV y la BIVA en
términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en las paginas de Internet de
la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

4.2. Situacién financiera, liquidez y recursos de capital.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y al reporte trimestral referente al segundo trimestre de 2020,
presentados por la Emisora el 30 de abril y 28 de julio de 2020, respectivamente, ante la CNBV y la BIVA en
términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en las paginas de Internet de
la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

4.3. Control interno.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y al reporte trimestral referente al segundo trimestre de 2020,
presentados por la Emisora el 30 de abril y 28 de julio de 2020, respectivamente, ante la CNBV y la BIVA en
términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en las paginas de Internet de
la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).
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5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y al reporte trimestral referente al segundo trimestre de 2020,
presentados por la Emisora el 30 de abril y 28 de julio de 2020, respectivamente, ante la CNBV y la BIVA en
términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes se encuentran disponibles en las paginas de Internet de
la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES
Impacto del COVID-19 en la Emisora
a) Impacto en la liquidez, flujos de caja, solvencia y negocio en marcha.

Derivado de la estrategia de fondeo, la Emisora no ha tenido ninglin impacto negativo en su liquidez, flujos
de caja, solvencia y negocio en marcha. Al inicio de la pandemia, la Emisora mantenia en caja $2,100 millones de
Pesos.

b) Modificaciones en la estrategia y objetivos de la Emisora para hacer frente a la emergencia sanitaria.

La liquidez que ha mantenido la Emisora durante la emergencia sanitaria ha sido suficiente para hacerle
frente. Continuamos con una estrategia de eficiencia del gasto y hemos aprovechado la oportunidad para diversificar
el negocio, colocando créditos comerciales de corto plazo por un monto de $875 millones de Pesos, asi como para
financiar el programa de apoyo que el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) otorgd a sus empleados, sin
presentar presiones de liquidez.

c) Medidas tomadas para mitigar los efectos de la pandemia.

La Emisora ha seguido todas las medidas solicitadas por las autoridades sanitarias. Actualmente, poco mas
del 80% de los empleados que laboran en el corporativo, centro de atencion (COX) y sucursales realizan su trabajo
de manera remota, sin alterar la operatividad de la Emisora. Asimismo, se establecieron mecanismos que garantizan
la seguridad de la informacion a cualquier nivel de la Emisora. Las areas operativas y criticas trabajan desde sitio,
garantizando la continuidad de la operacion al 100%.

d) Modificaciones a las condiciones operativas y financiera en el corto y largo plazo.

Se establecieron medidas de restriccion y uso eficiente del gasto. Asimismo, se establecieron protocolos de
ingreso a las instalaciones de la Emisora. En este sentido, también se realiz6 una disminucion de personal en sitio de
al menos el 80%. El personal que labora en sitio cuenta con las medidas de seguridad e higiene para salvaguardar su
salud. A su vez, la Emisora mantiene comunicacion constante con sus empleados para asegurar que se cumplan las
medidas preventivas implementadas con motivo de la pandemia.

e) Evaluaciones de negocio en marcha y planes de la administracion para mitigar cualquier incertidumbre.

Para el negocio de la Emisora no representa un riesgo latente la pandemia, al tener captado en su gran
mayoria a empleados pensionados, los cuales, dadas sus condiciones, no seran afectados por la pandemia, ya que la
pension la continuaran recibiendo y no estan expuestos a los riesgos por laborar.

f Descripcion de las facilidades administrativas otorgadas por la CNBV aplicables a las entidades
financieras y detalle de las facilidades adoptadas por la Emisora.

Ante el impacto negativo generado en diversas actividades de la economia derivado de la epidemia por el
virus SARS-CoV-2 (causante de la enfermedad COVID-19) en México, la Emisora ha determinado apoyar a sus
clientes mediante la implementacion de un programa de apoyo para los clientes de algunos convenios y todos
aquellos que soliciten su adhesion al programa a partir del 25 de marzo y hasta el 31 de julio de 2020, conforme a lo
siguiente:

- Crédito Institucional (Consumo No Revolvente con Cobranza Delegada):

. Posponer el pago de capital e intereses por tres meses, de acuerdo con la periodicidad de
pago.

. El diferimiento aplica a partir del mes de mayo y hasta el mes de agosto.

. Al terminar el periodo de apoyo se reanudara el pago del crédito por el mismo monto que
el cliente estaba pagando antes del diferimiento.

. El cliente no pagara intereses adicionales durante el programa o la extension del plazo.
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. La gestion del apoyo fue general para los clientes de los Convenios IMSS Pensionados,
IMSS Jubilados e IMSS Confianza.

. La gestion del apoyo fue general para los clientes de los otros convenios, segun fue
procesada a solicitud expresa del cliente.

- Crédito Tarjeta de Crédito:
. No se tuvo solicitud alguna de apoyo en clientes de esta cartera.

- Crédito Comercial:
. No se tuvo solicitud alguna de apoyo en clientes de esta cartera.

En virtud de lo anterior, el 27 de marzo de 2020 mediante oficio P285/2020, el 15 de abril de 2020
mediante oficio P293/2020, y mediante comunicado de fecha 26 de junio de 2020, la CNBV emitié Criterios
Contables Especiales, aplicables a la Emisora por el periodo del 28 de febrero de 2020 y hasta el 31 de julio de
2020, mediante los cuales autorizoé que aquellos créditos vigentes al 28 de febrero de 2020 y los créditos otorgados
en marzo de 2020, de acuerdo con el parrafo 12 del criterio B-6 “Cartera de Crédito” (Criterio B-6) a los cuales se
les difiri6 el pago del principal e interés conforme al programa, no se consideren como créditos reestructurados en
términos de los parrafos 79 y 80, que no les resulten aplicables los requisitos establecidos en los parrafos 82 y 84 del
Criterio B-6, segun corresponda, y que los mismos permanezcan como cartera vigente durante el plazo pactado en
dicho programa. Por lo tanto, dichos créditos son contemplados como cartera vigente para la determinacion de la
estimacion preventiva.

Adicionalmente, los créditos por los cuales se diferiran sus pagos no se consideraran como reestructurados
conforme a lo establecido en el parrafo 40 del Criterio B-6, ni deberan ser reportados como créditos vencidos ante
las sociedades de informacion crediticia.

Con motivo del plan de apoyos publicado por el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) en apoyo a la
economia de sus trabajadores, durante el mes de marzo se discutié con los distintos entes reguladores, como son la
CONDUSEF y la CNBYV, la forma en que seria posible implementar el plan de apoyo propuesto por el IMSS, por
parte de Consubanco. Tomando en consideraciéon las comunicaciones sostenidas con CONDUSEF y CNBV antes
mencionadas, Consubanco participd en el plan de apoyo antes mencionado y, en consecuencia, mediante escrito de
fecha 8 de junio de 2020, Consubanco solicité a la CNBV autorizacion para la aplicacion de los Criterios Contables
Especiales emitidos por la CNBV, para casos que no se encontraban considerados en dichos criterios,
especificamente para créditos otorgados por Consubanco a los trabajadores activos, jubilados y pensionados del
IMSS bajo el esquema de cobranza delegada, mismos que al cierre de julio de 2020 representaban el 37.95% de la
cartera total de Consubanco. Desde el mes de abril de 2020, Consubanco inicié las gestiones necesarias con la
CNBV para la aplicacion de los Criterios Contables Especiales a los clientes de Consubanco sefialados
anteriormente y ha dado seguimiento de forma diligente a dichas gestiones. A esta fecha, Consubanco no ha recibido
por parte de la CNBYV la autorizacion requerida conforme a la solicitud antes sefialada. Consubanco estima que de
no obtenerse la autorizacion correspondiente por parte de la CNBYV, ello podria representar un impacto de
aproximadamente $1,003 millones adicionales en reservas y los ajustes en el ICAP de Consubanco
correspondientes, las cuales tendrian que ser determinados en su momento, pero que Consubanco no anticipa que
tengan como consecuencia que Consubanco deje de estar en cumplimiento de los limites regulatorios aplicables.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2019, el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF) ha
promulgado las siguientes Normas de Informacion Financiera Mexicanas (NIF) y mejoras a las NIF que pudiesen
tener un impacto en los estados financieros de la Emisora, con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2020,
permitiendo su adopcién anticipada para el ejercicio 2019:

Mejoras a las NIF 2020 que generan cambios contables:

NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”: Aclara la tasa de interés efectiva a utilizar
en renegociaciones de un instrumento financiero para cobrar principal e interés (IFCPI).
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NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar
principal e interés”: Especifican que no se requiere recalcular periédicamente la tasa de interés efectiva cuando la
afectacion a su amortizacion no produce efectos de importancia relativa.

NIF D-4 “Impuestos a la utilidad” y NIF D-3 “Beneficios a los empleados™: Se incluyen los parrafos
relativos a tratamientos fiscales inciertos al considerar las bases con las que se determinan el ISR y la PTU,
evaluando la probabilidad de que la autoridad fiscal o en materia laboral, acepte o no un tratamiento fiscal incierto.

NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”: Aclara el reconocimiento contable de los impuestos a la utilidad
generados por una distribucion de dividendos, en relacion con las transacciones que generaron las utilidades
distribuibles.

NIF D-5 “Arrendamientos”: Por la complejidad que puede resultar el determinar la tasa de descuento, se
establece la posibilidad de utilizar una tasa libre de riesgo para descontar los pagos futuros por arrendamiento y
reconocer asi el pasivo por arrendamiento de un arrendatario. También, se restringid el uso de la solucidon practica
para evitar que componentes importantes e identificables que no son de arrendamiento se incluyan en la medicion de
los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos.

Asimismo, las mejoras a las NIF 2020 incluyen mejoras a las NIF que no generan cambios contables, cuya
intencion fundamental es hacer mas preciso y claro el planteamiento normativo.

Homologacion de criterios contables por parte de la CNBV

El 15 de noviembre de 2018, la CNBV publicé las modificaciones al Criterio contable A-2 “Aplicacion de
normas particulares” para adoptar a partir de 1 de enero de 2020 las siguientes disposiciones emitidas por el CINIF:
B-17 “Determinacion del valor razonable”; C-3 “Cuentas por cobrar”; C-9 “Provisiones, contingencias y
compromisos”; C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar’; C-19 “Instrumentos financieros por
pagar”; C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”; D-1 “Ingresos por contratos con
clientes”; D-2 “Costos por contratos con clientes”, y D-5 “Arrendamientos”. El 4 de noviembre de 2019 la CNBV
publico una resolucion que modifica la fecha de adopcidon de dichas normas, la cual serd a partir del 1 de enero de
2021.

En relacion con la entrada en vigor de las nuevas NIF, a continuacion comentamos lo que corresponde a lo
sefialado en al NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores” parrafo 27, en lo relativo a cuando existe
una nueva NIF emitida por el CINIF y esta no ha entrado en vigor. La Emisora ha comenzado a analizar los efectos
de la entrada en vigor de las NIF y los posibles cambios contables que pudieran aplicar a la Emisora al apegarnos a
dichas reglas. A la fecha, no hemos reconocido efectos importantes o impactos relevantes que debiera revelarse.
Para el cierre del segundo trimestre de 2020 no se reporta el impacto en la informacion financiera presentada.

Con base en el diagnostico realizado para la implementacion de los cambios en las NIF, no se detectan
efectos importantes en los procesos de generacion de informacién ni impacto relevante en registro contable mas que
algunas reclasificaciones no materiales; la transicion a estas normas se realizard iniciando el ejercicio 2020, al
conocer todos los efectos que implica la valuacion, presentacion y revelacion de cada una de las reglas que aplican a
la Emisora.

A la fecha del presente Suplemento, no conocemos el impacto que pudieran generar los cambios en las NIF
que aln no entran en vigor; sin embargo, no anticipamos un efecto material en la presentacion de informacion
financiera; de la misma forma, no hay evidencia de que la operacion del negocio sufra algiin impacto debido a los
cambios de las NIF. No se anticipa ninguna contingencia en las obligaciones de hacer y no hacer con proveedores,
acreedores e inversionistas, derivado de la implementacion de los cambios en las NIF. A la fecha de presentacion de
informacion financiera para el ejercicio 2020 se valorara el ejercicio 2019 como minimo, de forma retrospectiva
para hacer comparable la informacion con el ejercicio 2020.

A continuacidon se presenta cierta informacion sobre la Emisora como complemento de la informacion
contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento:
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Diagrama y Resumen de Términos de 1a Emision

Consubanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple

M m o de la Oferta Hasta MXN $1,000 millones
Clave de Piza CSBANCO 20
CEBURES

Consubanco, S.A.,
Institucion de Banca
Multiple

“A-(mex)” Fitch Ratings y “HR A” HR Ratings

9 de septiembre 2020

10 de septiembre 2020

Construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa tnica
11 de septiembre 2020

8 de septiembre 2023

Bursamétrica Casa de
Bolsa, S.A. de C.V.

Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V.

Capital de trabajo

CEBURES Destino de los fondos

Intermediario colocador BURSA i\,f% {_"["R | J;f'\‘
Representante comtn Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Tenedores de los CEBURES

Somos un banco especializado en créditos de nomina
a empleados y pensionados del sector publico

Acerca de Nosotros

v Nos especializamos en otorgar créditos pagaderos a través de descuentos sobre némina.

v" Nuestros créditos son otorgados principalmente a empleados y pensionados del sector

publico en México.

Activos $ 12,422
v Tenemos cobertura nacional a través de nuestras afiliadas con 134 sucursales con venta y 94 ‘F:a”dera de Crédito Vigente 2 3322
ondeo .
convenios vigentes. Capital contable S 3,988
Utilidad Neta 2020 $ 229
v Al cierre de mayo 2020 contabamos con mas de 205 mil clientes. ROE 12.03%
B ) ROE AJUSTADO (En un ICAP del 16%) 17.54%
v Nuestras calificaciones actuales son: IMOR 4.23%
. ) « " . ICOR 1.58 veces
o Fitch Ratings “A-(mex)” Perspectiva Estable |CAP 20.97%

* Cifras en millones de pesos, al 202020

o HR Ratings “A(mex)” Perspectiva Estable

v Al cierre de junio de 2020, Banca Patrimonial ha captando $1,467 millones de clientes

individuales, con innovadores productos de captacion colocados a través de distintos medios.

v El Programa de Comisionista implementado con Vector Casa de Bolsa, generd una captacion
de $1,100 millones de clientes individuales (captacién de menudeo), al cierre de junio de
2020.
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Nuestros socios nos aportan “know how”, experiencia
y apoyo estratégico en el negocio

Familia Chedraui Sherman Financial Group “SFG”

Fundado en 1997, SFG es un fondo de inversion que ha invertido mas de
10,000 millones de délares en el mercado global

4 miembros de la familia Chedraui (3ra generacion), a través de Cubo Capital,
tienen el control de Grupo Consupago S.A. de C.V.

La familia Chedraui inicio operaciones en 1920, con una tienda de telas Sherman se especializa en 3 tipos de negocios:

denominada Telas Beirut en Xalapa, Veracruz i -
Originacion de crédito

Actualmente son los principales accionistas de Grupo Comercial Chedraui S.A B.
de C.V. (“Tiendas Chedraui’), la 3ra cadena de supermercados mas grande de
Mexico

Compra de deuda
Agencias calificadoras

Cuentan con 260 Supermercados a nivel nacional con presencia en 24 Estados
de la Republica y con 59 supermercados en Estados Unidos bajo la marca “El
Super”, recientemente adquirié 63 supermercados en Texas bajo la marca de
fiesta Mart

Entre sus principales inversiones se encuentra Credit One Bank, 9o
emisor mas grande de tarjetas Visa & Mastercard en EUA, Resurgent, uno
de los compradores mas grande de deuda estresada EUA y la agencia
calificadora KBRA

erman Fina
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49.5
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Gobierno corporativo y equipo directivo con mas de
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Presidente Propietario Propietario Propietario Propietario Independiente Independiente
Presidente del Fundadory Entrd a Sherman Entrd a Sherman Director Ejecutivo Fue Director Fue Contralor de
Consejo de Grupo Presidente del Financial en 2007; Financial en 2007. de Grupo General de México Banco de México;

y Director Regional
del Norte de

Director General
Adjunto de NAFIN;

Fue Director
General Interino en

Consupago desde
2012; fundador de

Director de
Mercados de

Consupago;
Consejero de

Consejo de Grupo
Comercial

Gobierno
Corporativo

Grupo Comercial Chedraui; ha sido Capitales; trabajo Global Vantedge, Opcipres América Latina de Vicepresidente de
Chedraui desde consejero de en Merrill Lynch India (compafiia de S&P Global, asi Supervisién
1995; Presidente Banamex, BBVA, como head trader ChrysCapital); ha Director General como miembro del Especial en la
del Consejo de Inbursa, entre para deuda sido Director Ejecutivo Grupo C_ijSEJO .d/e CNBV, entre otros;
Administracion de otros estresada General, Director y Consupago Admlms.trvaclvon de Presidente del
Bodega Latina (EI Vicepresidente sus subsidiarias en Comité de
Stper) Ejecutivo Meéxico y Colombia Auditoria
Carlos Pio Carlos Porfirio Omar Sergio Gabriela Luis Manuel Jackeline

Fuentevilla Alvarez Budar Mejia Olivero Arrendondo Hernandez Morgan Arcos Herrera Ocampo Cervantes

Directora de

Directivo

Director General
Consubanco

Ingresé a Consubanco en
2011; fue DGA de Grupo
Financiero Mifel y cre6
HIRPYME SOFOL
especializada en Pymes

DGA Administracion y
Finanzas

Se desempefié como DGA
de Administracion,
Finanzas y Operaciones en
Bankaool por 9 afios y
como DGA de Finanzas y
Crédito en FIRA; se
integré a Consubanco en
marzo 2018

DGA de Canales,
Productos e Innovacion

12 afios en Consubanco;
fue Director Regional en
Visteon México 8 afios;
trabajo 6 afios en Ford
Motor Company
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en noviembre 2017
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y Recuperacion
Se desempefié como
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Banpais, Fenix Capital
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Anuncio sobre Reestructura Accionaria

El pasado 22 de noviembre, Consubanco, mediante un Evento Relevante publicado a través de las Bolsas de
Valores, informé al publico inversionista que la sociedad Sherman Financial acord6 la transmision de las acciones
representativas del capital social que detenta en Grupo Consupago, S.A. de C.V. en favor del co-accionista Cubo
Capital, S.A. de C.V.

Actualmente, se elaboran los documentos de cierre de la transaccion, misma que estd sujeta a la obtencion de las
autorizaciones correspondientes por parte de la CNBV, Banco de México, asi como de las autorizaciones en materia
de competencia econdmica.

Conforme al acuerdo en principio alcanzado, SGREC, LLC transmitira en favor de Cubo Capital, S.A. de C.V,, la
totalidad de su participacién en Grupo Consupago, S.A. de C.V., dejando en consecuencia de ser accionista de la
misma. De esta forma, Cubo Capital, S.A. de C.V. incrementara su participacion al obtener el 98.79% del total del
capital.

Posteriormente, Cubo Capital, S.A. de C.V. transmiti6 en favor de Cubo Fin Capital, S.A. de C.V. los derechos que
tenia para adquirir de SGREC, LLC las acciones representativas del capital social de Grupo Consupago, S.A. de
C.V. antes descritas.

Con fecha 28 de febrero de 2020, la empresa Cubo Fin Capital, S.A. de C.V. solicité a la CNBV autorizacion para
adquirir, de manera indirecta, el 49.29% del capital social de Consubanco, a través de la adquisicion del 49.2971%
de la participacion que actualmente tiene SGREC, LLC en Grupo Consupago, S.A. de C.V. Dicho tramite se
encuentra en proceso de autorizacion.

La adquisicion de las acciones de Grupo Consupago, S.A. de C.V. por parte de Cubo Fin Capital, S.A. de C.V., se
encuentra estructurada de tal forma que los primeros pagos seran cubiertos con recursos provenientes del pago de
dividendos que Grupo Consupago, S.A. de C.V. decrete una vez autorizada la adquisicion por parte de la CNBV,
por lo que, considerando lo sefialado en el oficio No. P286/2020 emitido por la CNBV con fecha 30 de marzo de
2020, relativo a la recomendacion para abstenerse de realizar el pago de dividendos con motivo de la pandemia por
el virus SARS-CoV-2 (causante de la enfermedad COVID-19), dicho pago de dividendos podria afectar el capital
contable de la Emisora, al realizarse con cargo al resultado obtenido de ejercicios anteriores.
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Consubanco compite en el mercado de crédito con descuento via némina con cobranza delegada;
el potencial en dicho mercado es todavia muy amplio

Existe mercado potencial en sectores aun no atendidos por Consubanco como: Jubilados ISSSTE, Jubilados y
Empleados CFE, asi como Rentas Vitalicias.

Participacion de Mercado por Sector

al 30 de Junio 2020 Distribucion del Mercado Potencial
por Sector
LR # Clientes i
Sector Total # . Participacion SECTORES NO
Personas IO de Mercado ATENDIDOS IMSS JUoBILADOS
18% 3% IMSS
IMSS JUBILADOS 302,680 7,584 2.5% __ PENSIONADOS
349
IMSS PENSIONADOS 3,696,532 48,567 1.3% SALUD %
3%

PEMEX 216,553 10,196 4.7% °
EDUCACION 2,094,040 56,093 2.7%
GOB. Y MUNICIPIOS 2,112,025 31,888 1.5%
SALUD 310,625 6,011 1.9%

GOB.Y
SECTORES NO ATENDIDOS 1,951,584 - 0.0% MUNICIPIOS

0,
TOTAL 1/. 10,684,039 160,339 159 20%
EDUCACION
20%

1/ Estimacion propia con base en los “Analiticos del Presupuesto de Egresos de la Federacion 2020” publicado por la SHCP.

La cobranza de casi el 90% de la cartera de crédito de Consubanco depende de
fuentes de ingreso Federales, acotando el riesgo de recuperacion

La recuperacion del 87.3% de la cartera depende del ejercicio del
Presupuesto Federal No Programable, gestionado por la tesoreria de la
federacion y no es sujeto a modificaciones, por lo que lo consideramos de MUY Distribucién de la Cartera por Tipo de Riesgo */.
BAJO O BAJO RIESGO.
Evaluamos como RIESGO MEDIO a los convenios con Dependencias Estatales, MUY BAJO BAJO
que dependen de su Gasto corriente (10.1%), y como RIESGO ALTO a los 63% : 24%
convenios con Gobiernos Municipales y Organismos Descentralizados )
Municipales (2.8%), en donde Consubanco tiene una sodlida experiencia en su
gestion.

MEDIO
Nivel de Sectores # $ Cartera % de la 10%
Riesgo */ Créditos (mdp) Cartera
MUY BAJO IMSS, PEMEX 78,705 4,384 63.3%
BAJO EDUCACION FEDERAL,
SALUD FEDERAL, ADMON 81,647 1,662 24.0%
FEDERAL
MEDIO EDUCACION Y SALUD */ El nivel de riesgo depende de la clasificacion establecida en el
ESTATAL, GOBIERNOS 36,640 698 10.1% Presupuestos de Egresos de la Federacion.
ESTATALES
ALTO GOBIERNOS
11 184 2.79
MUNICIPALES 8113 8 %
TOTAL 205,105 6,929 100.0%
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1,600.00

Durante 2020 continuamos creciendo la captacién de menudeo en nuestras tres lineas de negocio y
consolidando el posicionamiento de marca entre el publico inversionista

Vector: Para el cierre del 2T se estimaba cerrar con $1,045 mdp, sin embargo, al cierre se superaron en 5% las expectativas
planteadas con un saldo de $1,100 mdp, a un plazo promedio ponderado de 336 dias.

Banca Patrimonial: Para el cierre del 2T se estimaba cerrar con $1,260 mdp, sin embargo, al cierre se superaron en 17% las
expectativas planteadas con un saldo de $1,467 mdp, a un plazo promedio ponderado de 321 dias.

OAAP: Para el cierre del 2T se estimaba cerrar con $76.5 mdp, obteniendo un alcance de meta del 99% con un saldo de
$75.7 mdp, con un plazo promedio ponderado de 311 dias.

Distribucidn de saldos por plazo
Evolucién de saldos por Linea de Negocio pore

(saldos en $mdp)

W < 90 days
1,400.00
1,200.00 m90-120 days
1,000.00 f 180 days
800.00
600.00 W 270 days
400.00 m 360 days
200.00 feERs
0.00 ~ - P—" * ® 540 days
2 o 3 % g B v B G E o BBy 58 B
e \/OCLOT =l Banca e F&F VIP p OAAP
Patrimonial
Informacién al cierre de junio 2020
Logramos un perfil de vencimientos de deuda sin presiones de liquidez
Perfil de vencimientos (MXN, millones)
Liquidez de la tesoreria
116 1167
=Nuestra caja cerrd junio 2020 con $1,300 867
millones (disponibilidades y deudores por

reporto).

152% 138%

167 167 167 167 167 167 167 167 167
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XII. PERSONAS RESPONSABLES

EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Nombre: Carlos Porfirio Budar Mejia
Cargo:  Director  General  Adjunto  de
Administracion y Finanzas

Nombre: Gabriela Hernandez Morgan
Cargo: Director Juridico



XIl.  PERSONAS RESPONSABLES

EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Nombre: Carlos Pio Fuentevilla Alvarez
Cargo: Director General
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XII. PERSONAS RESPONSABLES

EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Nombre: Carlos Pio Fuentevilla Alvarez
Cargo: Director General

Nombre: Carlos Porfirio Budar Mejia
Cargo:  Director  General Adjunto de
Administracién y Finanzas

=
Nombre: Gabriela Hemrndez l\ﬂyrgan
Cargo: Director Juridic




INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su carécter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que los
mismos contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursitiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formaciéon de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran piblico inversionista, las autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en €l RNV y en la BIVA.

BURSAMETRICA CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V.

& A0 .

Nombre: Jorge Gabriel Schleske Cuen
Cargo: Apoderado

e ———

4#“_/ /'

Nombre: Mauricio Trigueros Ramirez
Cargo: Apoderado




AUDITOR EXTERNO

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2020 ante la
CNBYV y la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte anual se encuentra disponible en las

paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.bivamx) y de la Emisora
(www.consubanco.com).




XIII. ANEXOS

Estados financieros auditados de la Emisora por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y
2018, y dictamen de los auditores independientes de fecha 27 de marzo de 2020.

Informacion incorporada por referencia al reporte anual para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2020 ante la CNBV y la BIVA en términos de la Circular
Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las pdginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

Informacion financiera interna de la Emisora al 30 de junio de 2020 y 2019.

Informacion incorporada por referencia al reporte trimestral referente al segundo trimestre de 2020,
presentado por la Emisora el 28 de julio de 2020 ante la CNBV y la BIVA en términos de la Circular Unica
de Emisoras. Dicho reporte trimestral se encuentra disponible en las paginas de Internet de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

Informacion sobre instrumentos financieros derivados de la Emisora por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2019, asi como al 30 de junio de 2020.

Informacion incorporada por referencia a los reportes trimestrales referentes al cuarto trimestre de 2019 y
al segundo trimestre de 2020, presentados por la Emisora el 28 de julio y 5 de agosto de 2020,
respectivamente, ante la CNBV y la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes
trimestrales se encuentran disponibles en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la
BIVA (www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).

Titulo que ampara la Emision.

Dictamenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras en relacion con los
Certificados Bursatiles de la presente Emision.



1. Estados financieros auditados de 1a Emisora por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019
y 2018, y dictamen de los auditores independientes de fecha 27 de marzo de 2020.

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte anual
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, presentado por la Emisora el 30 de abril de 2020 ante la
CNBV vy la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte se encuentra disponible en las
paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.bivamx) y de la Emisora
(Www.consubanco.com).




2. Informacion financiera interna de la Emisora al 30 de junio de 2020 y 2019.

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al reporte
trimestral referente al segundo trimestre de 2020, presentado por la Emisora el 28 de julio de 2020 ante la CNBV y
la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte trimestral se encuentra disponible en las
paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA (www.bivamx) y de la Emisora
(www.consubanco.com).




3. Informacion sobre instrumentos financieros derivados de la Emisora por el afio que terming el 31 de
diciembre de 2019, asi como al 30 de junio de 2020.

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al cuarto
trimestre de 2019 y al segundo trimestre de 2020, presentados por la Emisora el 28 de julio y 5 de agosto de 2020,
respectivamente, ante la CNBV y la BIVA en términos de la Circular Unica de Emisoras. Dichos reportes
trimestrales se encuentran disponibles en las paginas de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv), de la BIVA
(www.biva.mx) y de la Emisora (www.consubanco.com).




Titulo que ampara la Emision.



S.D. INDEVAL INSTITUCION PARA
EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.

CUSTODIA Y ADNIINISTRACION

|
Iy
TITULO AL PORTADOR DE \R E: G

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS *
“CSBANCO 20”

TITULO UNICO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS EMITIDOS POR
CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
POR UN MONTO TOTAL EN MONEDA NACIONAL DE |
$1,000°000,000.00 (UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (la “Emisora™) se obliga a pagar incondic%nalmeme al amparo de este
titulo al portador (el “Titulo™), en los términos que a continuacién se indican y con fundamento en los articulos 7, 61, 62,
64y 68 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™), la cantidad de $1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100
M.N.), mas los intereses correspondientes, en las fechas que mas adelante se sefialan, a travéis de S.D. Indeval Institucion
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”). El presente Titulo ampara 10’|000,000 (diez millones) de
Certificados Bursétiles Bancarios, mismos que han sido inscritos en el Registro Nacional d{ Valores (el “RNV”) con el

No. 3077-4.18-2019-003-03, mediante oficio No. 153/12704/2020, expedido por la Comisién Nacional caria y de
Valores (la “CNBV™) con fecha 9 de septiembre de 2020.

Los Certificados Bursatiles fueron calificados por Fitch México, S.A. de C.V. con una calificacién de “A-(mex)”, la cual
significa: Las calificaciones nacionales ‘A-’ indican expectativas de un nivel de riesgo de incimplimiento bajo en relacion
con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria. Las calificacione podran ser
diferenciada agregandoles un signo de mas (+) o menos (-), para descartar su fortaleza o pos:icién relativa dentro de cada
nivel, y por HR Ratings de México, S.A. de C.V. con una calificacién de “HR A” con Perspectiva Estable, la clial significa:
La emision ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene bajo riesgo crediticio

ante un escenario econdmico adverso. '

Los Certificados Bursatiles que ampara el presente Titulo corresponden al tipo que se refiere la fraccion I del articulo 62
de laLMV.

!
Esta es la tercera emision al amparo del programa de colocacién de certificados bursatiles bancarios establecido por la
Emisora con la modalidad de emisor recurrente, cuyo monto total autorizado con caréf:ter revolvente |es de hasta
$7,500°000,000.00 (siete mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs (el “Monto Total

Autorizado™), el cual fue autorizado por la CNBV mediante oficio No. 153/11788/2019, de fecha 17 de mayo de 2019 (el
“Programa”). |

1. Emisora: Consubanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.
2. Objeto social de la La Emisora tiene por objeto la prestacion del servicio de banca y crédito, enllos términos
Emisora: de la Ley de Instituciones de Crédito, por lo que podra Ilevar a cabo todas lag operaciones

y prestar los servicios sefialados en el articulo cuarenta y seis de dicho ordenamiento y
que se enuncian a continuacion, asi como los que se especifiquen en los demas articulos
de la Ley de Instituciones de Crédito, en todas sus modalidades, de conformidad con las
demds disposiciones legales y administrativas aplicables y en apego a las sapas précticas
y a los usos bancarios y mercantiles:

Desarrollo del Objeto: I. Recibir depdsitos bancarios er] dinero: (a) a [a vista; (b)
retirables en dias preestablecidos; (c) de ahorro, y (d) a plazo o con previo aviso; II.
Aceptar préstamos y .créditos; 1II. Emitir bonos bancarips; V. Emitir pbligaciones
subordinadas; V. Constituir depésitos en instituciones de credito y entidades financieras
del exterior; VI, Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos; VII. Expedir tarjetas
de crédito con base en contratos de apertura de crédito en ct&enta corriente; VIII. Asumir
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obligaciones por cuenta-de terceros, con base en créditos concedidos, ja- través del -
otorgamiento de aceptaciones, endosos o aval de titulos de crédito, asij como de la
expedlclon de cartas de credxto IX. Operar con valores.en los .té

llevar a cabo mandatos y comisiones. La sociedad podra -
mlsma enel cumphm1ento de ﬁdewomlsos mandatos 0¢o

establecimientos, concursos o herencias; XXII. Encargarse
la misma fuerza probatoria-que las leyes asignan a los he

su objeto'y enajenarlos cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de atrendamiento.
financiero y -adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos; XXV. Realizar
operaciones derivadas; sujetdndose a las disposiciones técnicas y operativas que expida
el Banco .de México, en las cuales se establezcan las caracteristicas.
_operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes, garantiasly formas de
liquidacion; XX V1. Efectuar operaciones de factoraje finangiero; XXVII. Einitir y poner -
~‘en circulacién cualquier medio de pago que determine el Banco de México] sujetandose
a las disposiciones técnicas y operativas que este expida, en|la cuales se establezcanentre
otras caracteristicas, las relativas a su uso;, monto y vigencia, a fin de propi
diversos medios.de pago; XX VIIL Intervenir en la contratacién-de seguros
debera cumplir con lo establecido en la Ley General de I’nSt’ituc'iones
Mutualistas de - Seguros Y en las dlspos.tcxones de caract

para lo cual -

Crédito Pubhco oyendo la opinién del Banco de México
- Bancaria y de Valores. :

_'Para la realizacién de su o_bj'efto social, 1a sociedad debera| aj
- Ley de Instituciones de Crédito y demas disposiciones que e

Para cumplir con su objeto social; la sociedad podra celeprar todos los actos que-sean -

. conexos al mismo, incluyendo. 1. Adquirir, enajenar, poseer, artendar, usufructuar, y en .-
~general, utilizar y administrar bajo. cualquler titulo, toda, clase de derechos y bienes

muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes para la realizacion de su objeto

de dichas

iarelusode -

Soci'edades o

y el cumplimiento de sus fines; 1. Realizar cualquier actividad que pueda llevara cabo.
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de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y las disposiciones que el efecto
dictenr 1a Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico, 1a Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, el Banco de México y otras autoridades competentes, en el entendido dequela
sociedad en ninglin momento podré realizar las actividades que les estn prohibidas a las
instituciones de crédito, de conformidad con lo previsto en la Ley de Instituciones de
Crédito; 11 Realizar todos los actos juridicos necesarios para el desempefio de sus - -
actividades y la consecucién de sus objetivos; 1V, La sociedad podra pactar con terceros,
incluyendo a ofras instituciones de. crédito o entidades financieras, la prestacién de -
servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar las operaciones :
previstas en el articulo 46 de esta L.ey, de conformidad con las disposiciones de caracter -
general que expida la Comisién Nacional Bancaria y de Vanrés-, previo dgcuerdo de su
Junta de Gobierno.

Monto total de la $1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100 M.NJ). . -
Emision: o

Numero total de
Certificados

" Bursatiles:

Este Titulo ampara un total de 10°000,000 (diez millories) de Ceitificados Bursatiles.

Valor nominal de fos
- Certificados
" Bursatiles:

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno. -

- Denominacién de los Pesos.
Certificados
" Bursatiles:

" Fecha de Emision: 11 de séptiémbré de 2020 (la “Fecha de Emisién®).

Los Certificados Bursdtiles cuientan con un plazo de 1,092| (un mil noventa y dos) dias,
contado a partir de Ia Fecha de Emision.

- Plazo de vigencia de la
Emisién:

Fecha de Vencimiento
de la Emision:

8 de septiembre de 2023 (12 “Fecha de Vencimiento™).

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto; no cuentanicon garantia
especifica. De conformidad con lo dispuesto por los artfculos 6 'y 10 de la Ley de -
Proteccion al Ahorro Bancario, los Certificados Bursatiles no se ‘encuentran entre las™
obhgacnones garantizadas por el inst:tuto parala Proteccrom al Ahorro Baneario,

Destino de los fondos:

La Emisora utilizara los recursos que obtenga con motlvo e la Emision para capital de -

- la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 063
cualquier otro domicilio que en ¢l futuro Indeval se e‘stablezca, contra’la

presente’ Titulo 0. las constancias. que para tales efec
corresponda. Indeval distribuira estos fondos de conformid
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00, Cludad de ]

tos. jexpida  Ing

ad con los avises que reciba B

trabajo. -
-Lugar y forma de pago - El prmmpa] 'y los intereses . ordmanos devengados por’ los _Cértiﬁcados' :B_u_'rséti'ies s€ L
de principal y de pagaréan de conformidad con lo establecido en el presente Titulo, mediante transferencia -
.intereses: electronica de fondos; a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Avetiida Paseo de

México, o-en -
entrega del -
leval, ‘segin




13.

Tasa de interés y forma

~de célculo:

Sustituta™).

. Representante Comin calculara el segundo Dia Habil previ

_ Periodo de_Intereses correspondtente el Representante Comun utilizard
- férmula: : :

en términos del presente Titulo, a través de transferencialelectrénica de
depositantes correspondientes. '

fondos, a los -

En caso de que tengan que pagarse intereses moratorios, estos se pagardn ed el domicilio

ida Paseode la
en cualquier ¢

del Representante Comiin, cuyas oficinas se ubican en Ave
284, piso 9, Col. Judrez, C.P. 06600, Ciudad dé México,
que en el futuro el Representante Comtin se establezca. -
principal e intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles que, en su cas
realice después de la Fecha de Vencimiento conforme a |
Titulo, serd efectuado a-través del Representante Comun, - mediante -
electrdnica de fondos. -

En caso de que algin pago de principal o de intereses ordinarios no sea c
totalidad, Indeval no estard obligado ni serd responsable de entregar el pres

Reforma No. . .
ro domicilio

simismo, cualquier pago de’
b, 1a Emisora .
"que se sefiala en el presente .

transferencia

Jbie_rto_e_m su
ente Titulo o -

la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea tegramente cubsierto. -

A partir de su fecha de emision y en tanto fio sean amartizados en su fotalidad, los
Certificados Bursatiles devengarin un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en

su caso,.sobre su Valor Nominal Ajustado, 2 una tasa de interés bruto

anual que el

al inicio-de cada Periodo de

Intereses (la “Fecha de Determinacion-de 1a Tasa de Interés Bruto Anual™), y queregird

durante el Periodo de Intereses correspondiente, satvo por 1a Tasa de Interés|
aplicable al primer Periodo de Intereses, misma que serd
adelante. '

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa dé Initerés Brato nual”) s calcut

la adicién de 1.50 (uno punto cmcuenta) puntos porcentuales a la tasa denominada Tasa
~ de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (la “TIIE” o

la “Tasa de Interés de Referencia™) capitalizada o, en su caso, equivalente
dias naturales efectivamente. transcurridos = durante |el
corresponcllente que sea dada a conocer por Banco de México ‘por el med

Periodo- de

Bruto Anual

uella que se menciona mas

ard mediante

al nimero de -

jo'masivo de

comunicacién que este determine .0 a través de cualquier otro medio electrénico, de
computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco de -
México, en la Fecha de Determinacién de 1a Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda

o, ein'su defecto, dentro de los 22 (véintidds) Dias Habiles anteriores a la mi

bma, en cuyo.

" caso deber4 tomarse la tasa a plazo de hasta 29 (veintinueve) dlas comumcada enel D1a .
~ Habil més préximo a dicha fecha por Banco de Mex1c0

En caso de que la Tasa de’ ]_ntc'res de Reférencta deje.de- existir o publicarse; el

de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a cono

. Representante Comtn utilizard como tasa de referencia sustituta para determinar la Tasa

cer Banco de

México oficialmente como la tasa sust:tuta de la Tasa de In eres de- Refererc:la (1a*“Tasa

Para dete-nnmaf la Tasa de Interés de Referencia o la Tasa Sustituta capitali

zada o, ensu

caso, equivalente al nimero- de dias naturales efectivamente transcurridos  durante el -

4de 31

la Siguiente - .

‘Intereses .



- NDE

aie

TR - Y% | [360
x PL —1|x 36000
36000 NDE
En donde:

TC = . Tasade Interés de Referencia o Tasa Sustituta capitalizada o} en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente tfanscurridos:
durante el Periodo de Intereses correspondiente. '

TR = Tasa de Interés de Referencia o Tasa Sustitufa, | :

PL "= ' "Plazo de la Tasa de-Interés de Referencia o Tasa Sustituta en;dias.

NDE = . Numero de dias naturales de] Periodo de Intereses correspondlente

‘Iniciado cada Penodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto|Anual determinada no sufrird

cambios durante el mismo.

El interés ordinario que causaran los Certificados Bursétiles se computard

A partir de su

fecha de emisién y al inicio de cada Periodo de Intereses, segiin corresponda, y los™ -

.. calculos-para determinar Ja tasa y el monto de los intereses ordinarios a pagar deberan -

comprénder el nimera de dias naturales de cada Periodo de Intereses. Lds calculos se :

efectuaran cerréndose"a centésimas.

Para determinar el monto dé intereses ordinarios a pagar er cada Perlodo de
Representante Comun. ut111zara la siguierite formula: - :

T B
36,000

1~wvx( NDE]

En donde
I = - Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente. B T
VN = . Valor nominal o, eni su'caso, Valor Nomitial Ajustado de tos Certificados -
' ' Bursitiles en circulacién. ' '
.TB ‘Tasa de Interés Bruto Anual. S .
NDE = - Nuamero de dias naturales del Periodo de Intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo s
electrénico) y a Indeval por escrito (0 a través de los medios que este deter
tardar el segundo Dia  Habil previo a la. fecha de pago del Periodo
correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar én Pesos, 1a T

ser via correo

Intereses, el

mine), a mas
de ‘Intereses -
asa de Interés:

~Bruto Anual, y el monto de principal a ser amortizado, segin resulte aplicable. = -

. Asimismo, dara a conocer a la BIVA a través del Sistema DIV, (o los me
. determine) y a'la CNBV a través del STIV-2 (o los medios que esta deter

tardar el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago del Pe
el monto-de los intereses ordinarios a pagar en Pesos, la. Tasa de Interés Br
- monto ‘de principal a-ser amortizado, segin resulte. apl’cable y el Vg
Ajustado por Certificado Bursatil, en-su caso, asi como la Tasa de Interés
de los Certificados Bursétiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses. -
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dios que esta -
minej; a mas -
10do de Intereses respectivo, -
uto Angal, el
lor Nominal .
Bruto Anual -




En-caso de que en cualquier Periodo de Titéreses se 'fn'o'diﬁque el Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles ‘con’ motivo de una o mas “amortizaciones -
anticipadas de los Certificados. Bursdtiles, los calculos que el Representante Comiin

14,

sl

16.

Tasa de Interés Bruto .

Anuatl aplicable al

- primer Periodo de
- Intereses:

Cupones:

Periodicidad en el

. pago de intereses:

efectiie conforme a lo dispuesto-en el presente Titulo deberdn considerar (i

Valores Nominales Ajustados de los Certificados Bursat

. durante dicho Periodo de Intereses, v (ii) el namero de dias dplicables a
“dichos Valores Nominales Ajustados de Jos Certificados Bursatiles. .

6.25% (seis punto veinticinco por ciento). |

' En los términos del articulo 282 de Ta LMV, la Emisora éstipula qiie ¢l pr

no lleve cupones adheridos, por lo que haran las veces de
legales, las constancias que expida Indeval. '

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bu
(veintiocho) dias (cada uno, un-“Perigdo de Intereses™), o

durante la vigencia de la Emisién. -

Bl pago de _interéseé se realizara en. 39 (treinta 'y"'nue've)- Periodos de

conformidad con el calendario siguiente:

iles quie hayan

estos, para todd

rsatiles se liquid

los distintos
tenido ‘Tugar -
cada uno de

esente Titulo -~
s los efectos

a:r.én cada 28

si la fecha de pago sefialada
fuera un dia inhdbil, el siguiente Dfa Hébil, sin que se mogdifiquen los dias :
' de Intereses respectivo 'y sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento,

Intereses de

Periodo de

-Fecha-de pago

6de3l

- Periodo de | Fecha de pago de intereses d'e-intéreses
Antereses . | ' |- Intereses : . R
1 9deoctubrede 2020 {21 22 de abril e 2022
2 6 de noviembre de 2020 2 20 de mayo/de 2032
3 4 de diciembrs d¢ 2020 - 23 17 dé junio de 2022
4 1 de-enero de 2021 24 ~ 15 de julio-de 2022
5 29 deenerode2021 | . 25 12 de agostode 2022
6 26 de febrero de 202’1 s 26 9de -septiemb e de 2022
7 . 26 de marzo de 2021 27 | .7 de octubrelde 2022
8 23 de abril de 2021 28 .| . #de noviembte de 2022
9 21 de'mayo de 2021 _ 29 2 de diciembre de 2022
10 18 de junio de 2021 30 | 30dediciemble de 2022
11 16 de julio de 2021 - 31 27 de enerolde 2023
12 13 de agosto de 2021 32 - 24 de febrerg de 2023
13 10 de septiembre d52021 | . 33, 24 de miarzo/de 2023 |
14 8deoctubre de 2021 34 21 de abril de 2023
15 .5 de noviembre de 2021 .| . 35 19 de miayolde 2023
16 3 de diciembre de 2021 360 |16 de juiio e 2023
17, 31 de diciembre de 2021 37 __ 14 dejulio de 2023 -
18 28 de enéro de 2022 38 11 de agosta de 2023

: del Periodo



17.

“18.

Amortizacién de

_principal:

Amortizacion

anticipada voluntaria:

_realizara el Dia Habil mmedlato siguiente, sin que lo anteri
: mcumphmlento

19 25 de febrero de 2022 39

8 de septiembre de 2023 ] o

20 25 de marzo de 2022

El primer pago de intereses ordinarios se efectuara el 9 de-octubre de 2020

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses ord
Vencimiento, siempre que'la Emisora hubiere constituido

correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas tardar a
pago correspondiente. |

La falta de pago oportuno y total de los intereses ordinarios cotresporid
- Periodo de Intereses, y una vez transcurrido el plazo de gr
inciso (a) de la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado™
+dar por vencida anticipadamente la totalidad de la Emisién de los Certificad

en cuyo caso, la Emisora se constituird en mora, haciéndg

de pago a su cargo, conforme a lo que se establece en la seccién “Incump!

pago de principal y de intereses™ del presente Titulo.

Los Certificados Bursatiles se amortizardn en un solo pago s
de Vencimiento, es decir ¢l 8 de septiembre de 2023. F
Vencimiento no sea .un Dia Habil, la- amortizacién de I¢

L.a Emisora tendra el deréchb,' mas 1o la obligacion, de am
total o parcialmente, los Certificados Bursatiles, en cualqui

Para tales efectos, la Emisora debera publicar, con cuando

amortizacion anticipada correspondiente, y el Valor Nomi

En caso de que, unia vez publicado el aviso a que se refiere
la Emisora-decida no ejercer su derecho respecto de
respectiva,'la Emisora debera notificar dicha situacién a la
y al Representante Comiin, por escrito o a través de. ]os med

incumplimiento conforme al presente Titulo. En caso de g
Representante- Comun conforme a lo anterior, los gastos e

. Representante Comiin respecto a dicho cambio seran con cz

en caso de que la Emisora no notifique ala CNBV;alaBIV.

7de3t

acia a que hace

se éxigibles las

1 su valor noming
En caso de que

ior pueda ser co

ortizar de manet
er fecha antes d

que la CNBV.

ard-¢l pago, el

2 parrafo inme

‘la-amortizacié
CNBV, alaBI
0s que estos det

~ por lo menos 2 (dos) Dias' Hébiles de anticipacion a la fecha: de pago en
- llevar a cabo la amortizacién anticipada-voluntaria, sin'qu

e lo anterior se-
e 1a Emisora nc
n-tos que llegue,

Ay a_IndevaI en

las 11:00 a.m. de

nal Ajustado po
Bursitil que resulte de la-amortizacion anticipada respectiva, . . :

narios a partir de la Fechade
_ el depdsito del iimporte total
del principal insoluto.de los Certificados Bursatiles y, en su caso, de

los intereses
1a fecha de

entes a cada
referencia el

del presente Titulo, podra
hs Bursatiles,

obligaciones

Imiento en el

I en la Fecha

la Fecha de -

s Certificados Bursitiles se
nsiderado un -

a anticipada;

e-la Fecha de -
Vencimiento, en ¢l entendido de que, en caso de'que ocurra un pago antig
Certificados Bursatiles conforme a lo anterior, no aplicara prima alguna.

ipado-de los -

menos 6 (seis) Dias Habiles
~de anticipacion a la fecha en que pretenda -amortizar anticipadamente los;
. Bursitiles, el aviso respectivo, a. través -de 105 medios
-determinen, - informando dicha circunstancia, ademas, con'la 'm_ismaiantmpacron a
* Indeval y al Representante Comun, por escrito 04 trave
“determinen. Dicho -aviso-contendré4 la fecha en que se'h

Certificados -+~
y-1a BIVA

6s de los medios que estos

monto de-la |
r Certificado -

iato anterior,
- anticipada: -
A;a Indeval

tininen, con -
ue pretendia -
onsidere un -
‘notifique al

los términos

aincurrirel
reo ala Emtsora Asimismo,



de este parrafo, la Emisora estari obligada a efectuar la
hubiere notificado conforme al parrafo inmediato anterior.

En el caso de que la Emisora lleve a cabo una amortizacion’

a esta seccién, se ajustara el valor nominal de los Certifica
conforme a las férmulas que se describen a continuacion:

El Representante Comiin utilizaré la siguiente formula para

amortizacion ar

anticipada parc
dos Bursatiles e

1 determinar el o

ticipada que

ial conforme

alor hominal -

ajustado de los Certificados Bursitiles en circutacion (el “Valor Nominal Ajustado™:. -
VNA = VNAjq — AMPA
En donde:
VNA; = Valor Nominal- Ajustado deé todos Tos - Sertijﬁcadds' Bursétiles en
circulacion en el periodo J. - o
VNAL = Valor nominal o; en sucaso, Valor Nommal Ajustado de los Certificados
Bursitiles en circulacidn en el periodo inmediato-anterior.
AMPA =~ Monto de la amortizacion parcial anticipada.

- Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificad

“Valor Nominal Ajustado por: Cemﬁcado Bursatli”) ¢l Re
la 51gu1ente formula:

C O YNAT
VNAT = -
En donde:
- VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bur
VNA Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal .
Bursatiles en circulacién. _
NT .- = Nuamerode Certificados Bursatiles en circula

- Los calculos se efectuardn cerrandose a 6 (seis) decimales f

Si como resultado de un cambio en, o una modificacién a, ]
de caracter general u-otras disposiciones fiscales vigentes e
en, o una modificacién a, la interpretacién o aplicacion d
reglas de caricter general u otras disposiciones fiscales p
competente, (x} la tasa de retencidn aplicable a los pagos ¢
los Tenedores que sean residentes en el extranjero sin est
Meéxico de'aquellos Certificados Bursatiles que hayan sido
.0 casas de bolsa enun pais con el que México tenga en'v
doble imposicion, s1empre que por los documentos en 1os
~financiamiento correspondiente se haya presentado la not
segundo parrafo -del -articulo- 7 de la LMV.ante'la CN
“establecido en dicha Ley, v se.cumplan los requisitos de in

enlas reglas de caracter general que al efecto expida el
 Tributaria, de conformidad con articulo 166, fraccion 1L ing
- que 4.9%, o bien,; (y}no resuite aplicable la exencion del pa

T 8de3l

o Bursétil en ¢
presentante Co

sati] en cireulac

Ajustado de los ¢

c1on:
rara efectos de ]

as leyes, reglam
1 Miéxico, o.cual
e dichas leyes,
or parte de algu
le intereses que
ablecimiento pé
colocados a travié
gor un tratado

que conste la-
ficacion que se
BV de confori
formacién que’
Servicio de Ad
1150 a) de la LIS
g0 de impuesto s

Zlculat:ién'(el

an utilizara

on. -
Certificados

L BIVA. -

entos, reglas -
quier cambio

reglamentos, -

na-autoridad
s realicen a
rmanente en

sefiala en-el

R, sea mayor .

h circulacion -

és de'baricos ™.
vara evitar la” -
pperacion-de -
idad"con o~ - -

se establecen
ministracién -

obrelarenta



19.

20.

21

“Incumplimiento en el

pago de principal y de
intereses:

Intereses moratorios:

-de los Certificados Bursatiles en la fecha de pago correspondiente,-el R

sobre los intereses derivados de la ganancia obtenida por lps Tenedores del Certificados
Bursatiles referidos que califiquen como residentes en el extranjero sin establecimiento .
permanente en México, al amparo de laregla 3.18.22. de 1a Resolucién Miscelanea Fiscal
para 2020, segin la misma sea modificada en cualquier momento, la Emisora. podra
amortizar totalmente los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha antes de 1a Fecha de

Vencimiento, después de notificar por escrito a Indeval, al Representante Comun, ala

CNBV y ala BIVA (o a través de los medios que estos determinen) en un pla
a 6 (seis) Dias Habiles y no mayor a 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
de amortizacion, a un precio-igual a.la suma de (a) 100% (cien por ciento) del valor -

* nominal o, en su caso, del Valor Nominal Ajustado-de los Cemﬁcados Bursétiles en
- circulacion; (b) los intereses que se hayan devengado, pero no pagado ha

ta la fecha
establecida para el pago de dicha amortizacidn anticipada, v (c) cualquier ttra cantidad
adicional que se deba a los Tenedores hasta la fecha de pago de dicha amortizacion.

s ordinarios

epresentante-
Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores,
requerira extrajudicialinente a la Emisora el pago de las cantidades adeudadas dentro de .
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debi¢ efectuarse el pago. Una vez

que hubiese transcurrido dicho periodo, y si no se hubiese subsanado tal incemplimiento,

se configurard una Causa de Vencimiento A’nticip'eido y se debera seguir el procedimiento
establecido para tales efectos én la seccion “Causas dé :
presente Titulo.

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal e interese

adeudada haya quedado integramente cubierta, y se calcul
de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias-efectivame

- el entendido de que todas las cantidades que se reciban de:la Emisora selaplicaran en -

Obligacion'es de dar,

- ".de hacer y-de no hacer
- 'dela Emisora frente -
y/o en beneficio de los -
. Tenedores:

que la suma principal.

el presente: Titulo

‘primer Jugar al -pago de -intereses moratorios, posteriormente al pago’|de intereses

iles. ...

ordinarios y finalmente al pago del valor nominal de los Ce rtificados Burs4

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el

domicilio del Representante Comun,: cuyas oficinas se ubjcan ¢n Avenidd Paseo dé'la”
~ Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en’ cualquier otro-

domicilio que en el futuro el Representante Comiin'se estabiezca, y en lamisma moneda

Los Certificados Bursétiles contienen ciertas obligaciones de dar; de hacer y de no hacer
aplicables a'la Emisora. El incumplimiento por parte de la Emisora a dichasjobligaciones:
podria generar alguna Causa de Vencimiento Anticipado, .onforme alo-eptablecido en

9de31-




L

L

Obligaciones de dar:

Obligaciones de hacer:

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores,
obliga a llevar a cabo el pago-del principal; de los intere
- cantidades establecidas a su cargo de conformidad con 1o se

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores
obliga a:

(a)

(b)

©
@

o

4]

R

- internos de la Emlsoray cualquier otra informacién
“trimestralmente conforme a la ercuIar Unica de Emlsoras

'Entregar al Representante Comun en forma anual
" .Cir¢ular Unica de Emisoras,. un ejemplar completo de los estados financieros

'_ “actuando en forma razonable, respecto de la situacij
de la Emisora, asi-como de eventos que afecten o
v sus subsidiarias.

~ Adicionalments, la Emisora debera entre gar al R
- tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguie

-40 (cuarenta) Dias Habiles siguietites a la conclusion
- ejercicio social de la Emisora, una certificacién de] cumphm;ento suscritapor .
. un representante legal-de la misma (el “Certificad
obligaciones contenidas en la seccién “Obligaciones de dar, dé hucer y de no -

-establemdas por mmlsterlo de ley;”

Mantener la iﬁscripcién’ de los Certificados Bursati
el listado de valores de la BIVA;

Cumplir con todos los requerimientos de presentacion y divulgacion de
LMV, el reglamento interior .
. delaBIVA y de las disposiciones de cardcter general emitidas por |
- resulten aplicables; - 3

informacion a que esté obligada en términos de la

Entregar al Representante Comiin, en forma trzthéStra}, en las fechas -que sefiale

la Circular Umca de Emisoras, un ejemplar comple

auditados de 1a Emisora; respecto-del ejercicio anual
otra informacién que la Emisora deba entregar
Circular Unica de Emisoras;

Entregar al Representante Comin- cﬁaiquiér infor

los tres primeros trimestres de cada ejercicio social

to de los-estados financieros

que correspon ycualquier
anua]mente co forme ala

macion que este le solicite,
ion financiera o de negocios
udieran afectar

de la Emisora y dentro de los

0-de Cumplimiento”), de las

la Emisora conviene en y se -
2ses, y de cualesquiera otras
>fialado en el presente Titulo. &

la Emisora conviene en'y se . -

fes en el RNV yiel listado'en
CNBV que -

que la Emisora ebaentregar

en ias fechas ue Sefiale la

epresentante: Cdmiin, a mas
ntes al cierre dejcada uno de-

n del cuarto ttim| stie de cada o

Utilizar los recursos. derivados de la Emisién de. los' Cemﬁcad

. conforme a ia seccnon “Destmo de los fona’os” del presente Titulo;

__..(g).“_.

“Llevar a cabo los actos necesarlos para que sus obhgai:’ibn‘es él_._a
© Certificados Bursatiles constituyan obligaciones. directas.y quirogs

Emisora y que tengan la misma prelacién de pago, e
que sus demés obligaciones directas y qulrografan

triformar por escrito oal Representante Comun deniro- delos 3 (tres)

s:gmentes a. que 1a -Emisora: tenga conommento

_10c_le_31_

ncaso de concur
33,' salvo por las

del- mismo, soh

“hacer de la Emisord frente v/o en beneficio de los 'Tenedores del pre sente Txtuio ‘

s Bursatlles

Dias Habiles « -
re cualquier -

ta Emisora -

paro de’los
afarias de la .
somercantil,
preferencias’



ILL

Obligaciones de no
hacer:

@

@

®)

evento que constituya una Causa de Vencimie
presente Titulo. Dicha notificacion debera ir aco

Emisora en el que describa los detalles del evento a que se refiere |

y sefiale los actos que la Emisora propone llevar a
Mantener vigentes todos los permisos, licencias,
legislacion aplicable, salvo por aquellos que, de

afecten en forma adversa y significativa las operac
de la Emisora;

Mantener en todo momento Activos No Gravados por un monto ¢

110% (ciento diez por ciento) del monto total de
Emisora, y

Continuar originando Créditos con Descuento d
través de las Afiliadas de la Emisora, de conform
originacion que se describe en la - seccion

DESCRIPCION DEL NEGOCIO” del Prospecto; en-el entendi
anterior no implicara restriccion alguna para que la Emisora, o cua

subsidiarias o Afiliadas, (a) celebren Convenios d
(b) realicen modificaciones a los Convenios ‘de

nto Anticipado
mpafiada de un

no mantenerse
lones o la situac

la Deuda quiro

e Nomina,. dire

“Il.- LA - EMI

e Colaboracion
Colaboracidn e

conforme  al
reporte de la
a notificacion

cabo para remediarlo;

concesiones o dutorizaciones
que sean necesarios para la realizacion de sus actividades de confo

rmidad con la
vigentes, no
on financiera

tquivalente al
prafaria de la

SORA — 2.
do-de que lo
guiera de sus
idicionales, o -
Xistentes a la-

fecha de la presente Emision que no impliquen un cambio signifidativo a dicho

proceso de originacién, o (¢} transfieran sus

Convenios de Colaboracion existentes a la fecha de la presente
Emisora, o a cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas;

Mientras exista saldo insoluto en favor de los Tenedores,
obliga a no:

(a)

(b)

(c)

Modificar el giro preponderante v principal de sus negocios,

subsidiarias y Afiliadas, consideradas en forma co

IFusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma con cualquie

escindirse, salvo que (i) la sociedad o entidad
consolidacion (si fuere distinta de la Emisor
obligaciones de la Emisora conforme a los Certific

derechos bajo

hjunta;

1) asuma expr
ados Bursatiles;

cualesquiera
Emisién a la

la Emisora conviene en y se -

y el de sus

r tercero) o a

que resulte de la- fusién o

esamente las - .
(ii) alguna de”

las sociedades o entidades que resulten de la escision, en su caso, asuma las
obligaciones de la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles; (iii) como -

resultado de dicha fusidn, consolidacion o escis

ion, no tuviere

lugar ‘alguna

Causa de Vencimiento Anticipado, y (iv) se entregue al Representante Comiin

una certificacion emitida por un representante leg
sefiale qure las condiciones establecidas en este inc

Vender, enajenar o de cualquier otra forma transmitir a- terc
propiedad, salve que (i) dicha. -

operacion o una serie de operaciones, activos de su

al de la Emisora, en laquese . .
iso (b) se han cumplido, y

eros, en una -

venta, enajénacion o transmisién se realice en el curso ordinario dejlos negocios,

y {(ii) la Emisora reciba una contraprestacién en términos de

limitacién anterior no-aplicard a (i) bursatilizac
realizadas en el curso ordinario de los negocios en

-contraprestacion de mercado, pero Gnicamente ¢
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iones de carter

n la 'medida en

h-de créditos

las-que la Emiséra reciba una

Ia que dicha

Ctamente o'a. ...
idad.con el procedimiento de-

mercado. La -
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Causas de
Vencimiento

Anticipado:

Los Certificados Bursétiles se podran dar por vencidos anticipadamente en
casos {cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado™):

(2)

(b)

©

(d)

(e)

(f)

contraprestacion no se utilice para el pago de dividendos o para
reducciones de capital; (ii) transmisiones de activos como resy
fusion o escision permitida conforme al inciso| (b) inmediato

transmisiones de activos a terceros no relacionados con la Emiso
que se encuentren en cartera vencida conforme a los Criterios Cor
transmision de activos obsoletos de la Emisora en el curso ord
negocios; (v) las ventas de activos que la Emijsora hubiere re
resultado de la ejecucién de garantias otorgadas en su favor
enajenaciones o transmisiones de activos que la Emisora lleve
cumplir obligaciones contractuales confraidas con terceros no rels
anterioridad a 1a Fecha de Emisién, y (vii) transmisjones de activos
un efecto adverso significativo sobre la solvencia de la Emisora,
negativamente su capacidad de cumplir con sus bhgamones al 4
Certificados Bursatiles.

Si la Emisora incumple con su obligacion de reali

r el pago de log

llevar a cabo
ltado de una -
anterior; (iii)
ra de créditos
tables; {(iv) la
inario de los
cibido como
(vi} ventas,
a cabo para’
cionados: con
[{ue no tengan
0 que afecten
mparo de los

los siguientes -

intereses {en

la fecha en que deba pagar intereses) conforme a/lo establecido én el presente

Titulo, y si dicho pago no se realiza dentro de los 5 (cinco)
siguientes a la fecha de pago correspondiente, excepto por el Gl
intereses, el cual deber4 realizarse en ta Fecha de Vencimiento:

Dias Habiles
limo pago de

Si la Emisora incumple con cualquiera de sus abligaciones contenidas en el

presente Titulo, distintas a la obligacion de pagar principal e intere
de los Certificados Bursatiles, en el entendido de que se consi
Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligacio
incumplimiento no se- subsanare dentro de los 30 (treinta) d
siguientes a la fecha en que la Emisora hubiere tenido conocimier
o recibido una notificacion por escrito en la que se especifique el in
de la obligacidn de que se trate;

Si la Emisora entra en proceso de disolucién y liquidacion, fuere
quiebra, insolvencia, concurso mercantil o sujeta a cualquier otro g
similar, o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus
vencimiento;

Si la inscripeion de los Certificados Bursétiles en e RNV o el listad
fueren cancelados;

Si la-Emisora rechazare, reclamare o impugnare, mediante un p
iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigil
Certificados Bursatiles; ;

Si cuaiquief autoridad gu.bemamental o-judicial onﬁéca, exprop

asume la custodia o control de una patte sustancial de los bienes dg
de las acciones representativas del capital social de 1a Emisora, ¢
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Si (i} 1a Emisora no realiza el pago de cualquier cantidad de p
intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante dentro

rincipal o de
de los 3 (tres)

Dias Habiles siguientes a la fecha en la que hayan vencido y haya transcurrido -

cualquier periodo de cura aplicable conforme a |os términos de

dicha Deuda -

Importante, o (i) se declarare el vencimiento| anticipado defivado de un

incumplimiento de la Emisora de cualquier Deuda Importante
vencimiento programado; en el entendido de que, de actualizarse di
la Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comiin,
5 (cinco} Dias Hébiles siguientes a que tenga conocimiento;

(h St en cualquier momento la Emisora dejara de man ener al menos e
por ciento) de su Activo Circulante libre de Gravamenes; en el ente
de actualizarse dicho supuesto, la Emisora debera notificarlo p

Representante Comun, a través del Certificado de Cumplimiento;

Si en cualquier momento la Deuda consolidada de la Emisora es i
de 7:1 (siete a uno) en relacién con el capital contable de la E
entendido de que, de actualizarse dicho supuesto, la Emisora debd
por escrito al Representante Comun, a través del Certificado de Cu
G Si (a) cualquier persona, distinta al Grupo de Control, adquiere el
Emisora, directa o indirectamente, v (b) dicho cambio de Control

(k)

actualizarse dicho supuesto, la Emisora deber
Representante Comiin, dentro de los 5 (cinco)
tenga conocimiento.

En la Causa de Vencimiento Anticipado mencionada en el|inciso (a) inme
(una vez que haya transcurrido el periodo de gracia aplicable y dicho caso
subsanado) todas las cantidades pagaderas por la Emisora ¢onforme al pres
podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuanpdo al menos 1

entregue una notificacion por escrito al Representante Comn, indicando su
declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles (junto con la
depésito que expida Indeval que evidencie su tenencia de Certificados B
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero cor
segln sea el caso), en cuyo caso la Emisora se constituird en mora desde dig
y se harin exigibles de inmediato-la suma principal insoluta de los
Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la mism
demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hu
no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres)
siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticij
refiere el inciso (a) inmediato anterior, el Representante Comin procedera
una asamblea de Tenedores para que esta resuelva en lo conducente.
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En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas
mencionadas en los incisos (c), (d), (e) y (k) inmediatos anteriores, los Certificados
Bursdtiles se dardn por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago,
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose én mora la Emisora desde
dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la syma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma
y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si h

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas|de Vencimientp. Anticipado
mencionadas en los incisos (b), (f), (g), (h), (i) ¥ (j) inmediatos anteriored, y si hubiera
transcurrido el periodo de gracia aplicable que se establece en esta seccién, $in que dichas
Causas de Vencimiento Anticipado hayan sido subsanadas, segtn sea el caso, todas las .
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursétiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquiér naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que . .
represente cuando menos el 50% (cincuenta por ciento) de|los Certificados, Bursatilesen
circulacion entregue una notificacion por escrito al Representante Comiin! (junto con la -
constancia de depésito que expida Indeval que evidencie su tenencia de Certificados
Bursatiles y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segiin sea el caso) que solicite declarar vencidos anticipadamente los =~
Certificados Bursatiles, y el Representante Comun entregue a la Emisora un aviso por el
que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo ¢aso, desde el
momento en que la Emisora reciba el aviso del Representante Comiin, se constituird en -
mora desde dicho momento'y se hara exigible de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no| pagados con respecto de los
mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una veztranscurridos
3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido la Causa dg Vencimiento
Anticipado de que se trate, el Representante Comiin procedera a convocar a ina asamblea
de Tenedores para que esta resuelva en lo conducente.

oo,

Aumento en el ndmero
de Certificados

" "Bursdtiles emitidos al

amparo de la Emisidn:

Cualquier aviso, incluyendo cualquier aviso que declare el
Certificados Bursdtiles,. dé.conformidad con esta seccid
notificado personalmente al Representante Comtnoala g

vencimiento anticipado de los
n, deberd ser por escrito y
misora, seglin s¢a el caso.

El Representante Comiin daré a conocer de manera oportuna a la CNBV)(a través del
STIV-2 o los medios que esta determine), a la BIVA (a través del Sistema{DIV o de los

medios que esta determine) y a Indeval (por escrito o a t
determine), en cuanto se tenga conocimiento de alg

ravés de los medios que este
ina -Causa de ! Vencimiento

Anticipado, y, de manera inmediata, cuando se declare el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursitiles, para lo cual, seglin sea el caso, proporcionara a la CNBV, ala -
BIVA y a Indeval una copia del acta de la asamblea de Tenedores que haya declarado el

vencimiento anticipado respectivo.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendri e
pablicamente certificados bursétiles bancarios adicionales
Originales emitidos al amparo de la presente Emision.
bancarios adicionales: (i) se- considerardn que forman

| derecho de emjtir y ofrecer
a los Certificadps Bursatiles -
Los certificades bursdtiles .
parte de la Emjision de los

Certificados Bursatiles (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
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~asignada por la BIVA), y (i) tendran los mismos térn
Certificados Bursétiles (incluyendo, sin limitacién, Fec
“interés y valor nominal de cada Certificado Bursétil)
bancarios adicionales devengaran intereses a partir de la
‘aplicable a los Certificados Bursétiles, excepto en el caso
los certificados bursatiles bancarios adicionales no coincic
Periodo de Intereses, caso en el que se procederd conform

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles, se
- han consentido que la Emisora emita certificados bursati
lo que la emision y oferta piblica de los certificados bursd
.- requerir4 la autorizacién de los Tenedores de los Certifica

_ certificados bursétiles bancarios adicionales se sujetara a |

@

- ©

. los Certificados Bursatiles), no podra exceder el
" En la fecha de emision de los certificados bursat

.- este Titulo-que representd los Certificados Burs4
© por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursa o
bursétiles bancarios adicionales, y depositar dichg titulo en Indevat. Asimismo, -

L -0 los medios que ésta determine) y ala BIVA (atr
‘medios que esta determine) con por lo: meno

. para reflejar la emisién de los'certificados bursatiles bz .
.- decir, (i) el montototal de 1a emisidn, representado por fa suma del monto delos
~Certificados Bursatiles mas el monto de los certificados _bursétiﬁ;:s ‘bancarios - -

- adicionales, (ii) el numero total de Certificados’
-titulo, que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles en circylacidn mas el
- namera de-certificados bursatiles bancarios adicio
" de los Certificados Bursatiles y la fecha de-emisién de los certificatios bursatiles

La Emisora podrd emitir y ofrecer piblicamente certifica

bancarios adicionales, siempre y cuando: (i) las cal
bursatiles bancarios adicionales sean las mismas

ninos y condiciones que los:

ha de Vencimiento, tasa de

en que la fecha de emision de

la con la fecha de inicio de un

e al inciso (d) siguiente.
entendera que los Tenedores
es bancarios adicionales, por -

0 siguiente:

ificaciones de los certificados
o al menos no inferiores) que

las calificaciones vigentes de los Certificados Bursatiles, y que lestas (iltimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del alimento en el -

El -monto: maximo de certificados bursdtiles b
Emisora. podra. emitir 'y ofrecer piblicamente,
emisién(es) en circulacion al amparo del Progran

Programa,

Emisora, mediante aviso por escrito que realice 2
(cinco) Dias Habiles de anticipacion al canje cor

la Emisora debera dar el aviso correspondiente a |

anticipacion al canje correspondiente.

~nimero de Certificados Bursétiles en circulacién o por cualquier ptra causa), y
(i) Ja Emisora se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones

- conforme a los Certificados Bursatiles, para lo cual la Emisora certificara dicho
cumplimiento por escrito al Representante Comim.

ancarios adicionales que. la
sumado al monto. de la(s)
ha (incluyendo
Monto Total’

utorizado del

iles bancarios adicionales, la
respondiente, deberd canjear
tiles: (depositadp en Indeval) .
ursatiles masl

2 CNBV (a través del STIV-2
aves del Sistemd DIV o de los
s 6 (seis) Dias Habiles de

Dicho titulo hara constar Gnicamenté las modificaciones que séan ricesarias =

Bursatiles amparados por el

nales, (iii) Ia fecha de emisién

bancarios ' adicionales, y (iv) ‘el plazo-de vigencia de la emisién-de los

Certificados Bursatiles y de los certificados bursa
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= ._(g)_.

- Representante Co e
L e “Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comin de los
esignacion y se gbliga a su fiel

)

(e) |

plazo de estos ultimos sera igual al plazo que exist
los certificados bursétiles bancarios adicionales y

- los Certificados Bursatiles, en virtud de que la

certificados . bursatiles bancarios adicionales
Vencimiento que la de los-Certificados Bursatiles
_podréan realizar aquellas modificaciones que sea
" -consistente o congruente el nuevo titulo deriy
- certificados bursétiles bancarios adicionales (tnig

‘La emisién de los certificados bursatiles bancario
en cualquier Dia Habil. En caso de que la fecha d
. bursétiles bancarios adicionales no coincida con la
- “de Intereses de los Certificados Bursatiles, los cet
~ adicionales tendran derecho a recibir los interese
Periodo de Intereses en curso en su fecha de emis
precio de colocacion de los certificados bursatiles
reflejar los intereses devengados desde 1a fecha de
. encurso de los Certificados Bursatiles y Ia fecha de
-en curso de los Certificados Bursétiles.

Ni la emision de los certificados bursatiles bancar
‘en el monto en circulacion de los Certificados Bu
“constituiran novacidn.

(D La Emisora .podrd realizar diversas emisiones

bancarios adicionales sobre la emision de Certifical
el presente Titulo, s;empre y cuando no se rebase e
Programa.

“Los certificados bursétiles bancarios adicionales
.. distinfo a su valor nominal, dependiendo de las co

En térmirios de los articulos 64 fraccion XIIL, 68 v 69 de

Tenedores de los Cemﬁcados Bursatlles quien acepta la d

~desempefio. - -

U El R’ep'resentén-te.-.Comﬁn llevard a cabo los actos necgsarios para sal

derechos de los Tenedores, para lo cual podrd ejercer

" corresporidan al conjunto de Tenedores de los Certificad
- capital ¢ intereses vencidos ¥y no pagados. a estos por la
‘conformie a 16 que se establece én el presente Titulo, sin perjuicio de otras facultades que

las Ieyes le conifieren.

" Para tOdo aquéllo no expreSémente previsto en elmprES'enrte”Ti'tulo,' enla

a entre 1a fecha

serd la misma Fecha de
en circulacién.: Asimismo, se
n necesarias.aifin de hacer
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Emisora, segin sea el caso,

LMV oenla

LGTOC, en lo que resulte aplicable, el Representante Comun actuard dg conformidad

de manera coruunta) _
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El Repfesentante Comﬁn.fendré, entre otros, los siguigntes derechos,

obligaciones:
)

@
(8) ..
GRS

(g

(b

.. mediante la Emisién de los Certificados Bursatiles;

©

“los Tenedores de Certificados Bursatiles;

L Bursatiles)

Susbribir el presente Titulo;

Tendra el derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los for

_Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Certificad

cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesgrio 0 convenien

‘de Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean, teng4

por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
circulacion, o a solicitud de la Emisora, asi como ejecutar sus deci

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar |

‘Otorgar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursé

aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi corr
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Ten
Certificados - Bursatiles para el pago a estos Glimos de los in
amortizaciones;

Informar a la CNBV a través del STIV-2 (o los medios iie esta de

BIVA a través del Sistema DIV (o los.medios que esta determing
- porescrito (o a través de los medios que este deter
" cuanto tenga conocimiento de alguna Causa de

ine), de maner
encimiento A
como también cuando se decrete el vencimiento anticipado;

_ Representar a. los Tenedores, cuando actuen ens conjunto ante
- ante cualqmer autorldad competente;.

s Efectuar los calculos Yy Hevar a cabo los avisos de ¢ nfonmdad con
- en el presente Titulo:

..Publica.r cualquief informacion al gran piiblico inversionista respe

que guarda la Emision; en el entendido de que cualquier informaci
cardcter: confidencial debera siempre identificai

. Representante Comtn - podrd - revelar al publico : inversionis
- informacion que se haya hecho de su conocimienta y que no se hay
. como conﬁdenmal

- - fines, el cumphmlento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las

: . obligaciones a su.cargo en el presente Titulo (excepto de-las obligaciones de
- indole contable, fiscal, laboral y administrativa dé 1a Emisora-dgtivadas dé la

Verlﬁcar a través. de fa 1nformacmn que se 1e hubiera proporc;on
Emision, que no esten directarmente relamonadas con el pago.de.lo
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Para los efectos -anteriores, el Representante Comdin tendra ¢! derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legale s ‘0 cualquier

 persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los Certificados

- - El Representante Comun podra realizar visitas| o revisiones

Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere el parrafo
.. inmediato anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a gntregar dicha
~informaciéni y documentacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
“ legales o terceros prestadores de servicios que roporcionen al Representante .
Comun la informacion y documentacién y en los plazos que este razonablemente
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que e
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de Jos.
- Tenedores sin que tal revelacion se considere| que infringe obligacion de
- confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenédores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la
- debida reserva respecto de la misma (siempre que no'sea de carcter publico).
las personas .
referidas en este inciso, si lo considera conveniente, una vez po .cada afio de
calendario o en cualquier otro momento que |lo estime necésario, previa-
notificacion entregada por escrito realizada con jpor lo menos 10 {diez) Dias
* Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita 0
' revision réspectiva, en el entendido de que si se tr. a de un asunto rgente seglin
© lo estime ‘de esa manera el Representante Camiin, la notifidacién ‘debera
realizarse con por lo-menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en que se
_desee llevar a cabo la visita 0 revision correspond eme. -

En caso de que ei Representante Comtn no reciballa mformamon olicitaday en

 los tiempos seflalados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento - -

de cualquier otro incumplimiento-de las obligaciones establecidasen el presente -
- Titulo, deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que haga del conocimiento
" del publico 4 través de un evento relevante dichg i ientp. En caso de
que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante
- Comin, este tendré. ia -obligacion de publicar dicho evento relevante en forma s
inmediata.

El Representante Comtin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
~cuando le sean solicitadas por la-asamblea de:Tenedores o a¥ moinento de
concluir su encargo. '
A efecto de. estar en- posﬂ)liiéad de cumphr con 1o anterlor la asamb]ea de -
~ Tenedores’ ‘podra ordenar al Representante Comdn, ¢ el propio epresentante .
- - Comun tendr4 el défecho a solicitar.a dicho 6rgane, la contratacion; con ‘cargoa
- la Emisora o, 'en su defecto, con cargo a los Tenedores, de cualquier. tercero
. especialista en la materia de que se trate, que considere necesario d conveniente,
“para -que le auxilie en el' cumplimiento ‘de sus -obligaciones de revisién

|

- -establecidas en los parrafos que anteceden o en Ia legislacion apli able, en.cuyo.

_-¢caso,- el ‘Representante -Comin' .estard 'sujeto a las responsabilidades" que

S establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en conseguencia, podra

- .confiar; actuar o abstenerse de actuar con base en 1as determinaciones que lleven
. acabo tales especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En-caso:
"_'fde que 1a asamb]ea de Tenedores no apruebe la ¢ontratacion antes referida, el
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Sustitucién del .
Representante Comun:’

B Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo €l Repres

- conSEderaran como aceptados porlos Tenedores.

___;Representante Comun debera entregar not:ﬁcacmn por escr;to a ]a E

- nombram1ento

. El Representante Comiin podra ser removido o sustituido
- de Tenedores adoptada en los-términos del inciso (f) de la seccién-®
- -Tenedores; Reglas de- mstalac:on y facultades™ del presente Titulo, én el
*que dicha remocidn o sustitucion solo surtird efectos a
'.representante comun sustxtuto haya sido designado en una

Representante Comiin solamente responderd po las actividade
~ directamente imputables en términos del presente Titulo o de las
legales aplicables. 8i la asamblea de Tenedores autoriza la contratad

terceros especialistas, pero no se proporcionan al Representantg

recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por &
del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido en el artic

- correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las demas entidad
de México y en el Céddigo Civil Federal, en relacién con su
“'mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el enten:

"~ de que el Representante Comin no estard oblig
.. necesarias para la contratacién de dichos terce
responsable bajo ninguna circunstancia en el ret
“falta de recursos para llevar a cabo dicha contr

~ proporcionados;

ros -especialist

tacién o porq
(1) - Solicitar a.la Emisora toda la informacién necesaria en el ¢je

des vy obligac
10 no previsto
s porla CNBV

(m) . En general, ejercer. todas las funciones, faculta

casos conforme a 1os términos y condiciones estab)
~ 'y a los sanos usos y practicas bursatiles. .

en los términos-del presente Titulo o de la legislacién aplicable, seran obt

rimonio para

cabo conforme al presente Tituio 0 a la legislacion aplicable.

- El Representante Comlin solamente podra renunciar a su nombramiento en

s que le son
disposiciones
ion de dichos
Comin los
1 articulo 281 -

£Xico) y sus
es federativas
caracter de
ido, ademas;

do a anticipar las cantidades
y o sera -
aso de su contratacion o por -

e no le sean’
Feicio de sus

jones que le
b conducente, -
(en'todos los -

ecidos en el pregente Titulo),

ntante Comun an tal caracter
igatorios y se -

- El Representante _Cor'm’m en ningﬁn-momento estara obligado a erogar éuz;gquier tipo-de
gasto u honorario -0 cantidad -alguna a cargo de su p
~cualquiera de los actos, funciones, derechos u obligaciones que puede o

evar.a cabo .
debe llevar a =

o EE Representante Comun conclmra sus funcionés en la fecha en que todas las canudades'
' pagaderas - conforme “a" los” Certificados Bursétiles. sean pagadas “en
“(iricluyendo, en su'caso, los intéreses moratorios pagaderos conforme @ los mismos).

su totalidad

se especifican y.dé conformidad a las disposiciones del articulo 216 de'Ja LGTOC El

partir ‘de la-fec

____19de-31.-

entendido de '
a en que un’
asamblea d¢ Tenedores y el

_ ulo 2577 del .-
Cédigo Civil para el Distrito Federal (ahora | Ciudad de Mé

los casos que - -



%,

Asambleasde - - .

“Tenedores; Reglas de -
instalaciény .
facultades:

(a) - Laasamblea de Tenedores se regira por lo dispuesto en el articul

o) La cor’i’ﬁocatdria.bafé las asambleas..de' Teﬁedofes sé'publi'c'aré. u

~ representante comdn sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo. Si el

Repr'eSent'ante Comin renuncia o es removido, o queda i

lmente para
ejercer el _cargo de representante comin por cualqme

Inmediatamente después, la renuncia o remocion del R
debera surtir efectos, y el representante comiin sucesor tend
y deberes del Representante Comtin conforme al presente

la-empresa que se haga cargo -de sus negocios ¢ reciba sus: bienes fiduciarios serd -
causahabiente de los derechos y obligaciones del Representante Comn, siempre y.

cuando la misma cubra los requisitos necesarios de conformidad con la legislacion
aplicable, y en caso contrario, se deberan realizar las gestiones correspondientes a efecto
de dar cumplimiento a la legislacion aplicable. '

_ _ 68 y demas .
~aplicables de la LMV, en los articulos 218 a 221 y|223 a 227 de 1a LGTOC, en
“lo que resulte aplicable, y en lo no previsto por esta, por la Ley General de -

_+Sociedades Mercantiles o cualquier otro ordenamiento legal aplicable de manera -

- ~supletoria, asi como por las disposiciones que se establecen en el prdsente Titulo.

La asambléa de Tenedores representara al conjunto de estos y sus decisiones

tomadas en términos del presente Titulo y de 14 legislacion aplicable seran
vatidas respecto-de todos los Tenedores, alin de los|ausentes y disidentes, '

~(b) - La asamblea- de  Tenedores se reunird.siempre que. sea convocada por el .

- Representante Comun

() La. mesora o los Tenedores que en 10 mdlwdu 1 0 conjuntaménte, posean o

tengan o acrediten por-lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados

. Bursitiles en circilacin, podran pedir al Representante Comiin qué convoque a

“la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntps que en la
asamblea - deberan -tratarse. El - Representante Comun deberd expedir la -
~convocatoria para que la-asamblea se retina dentro del término dée 1.(un) mes
contado a partir de la fecha'en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun
. .To cumpliere con esta obligacién, un juez de primera instancia deldomicilio-de
. la Emisora, & peticion de_ los Tenedores soli 1tantes -debers -expedir la-
convocatorta parala reumon de la asamblea. : : :

presaran los pun os.‘que..en la

asamblea- deberan tratarse .asi como ei iugar y. h raen que deberé_'celebrafse o

_' d1chaasamblea. '
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()

- sefialados en el inciso (f) siguiente se considere |
* de primera convocatoria, deberdn estar representad

~ Si- la asamblea de Tenedores se refine en virtud de segun
. convocatoria para tratar. asuntos distintos a los sefialados en

- (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bu

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos

galmente insta

uno de los Certificados Bursétiles en circulacién, y sus decisiones
cuando sean aprobadas por la mayoria de votos computables en la

siguiente, la asamblea se considerara legalmente instalada con cua
de Certificados Bursdtiles en circulacion, y sus decisiones seran
tomadas por mayoria de votos computables en la asamblea.

Se requerira que estén presentes en la asambl

08, por lo menos,

distintos a los
lada en virtud

seran validas
asamblea.

da o ulterior
el inciso (f)
quier ndmero
validas-si son

a los Tenedores que, en su

conjunto o individualmente, posean, tengan o acrediten por lo menos el 75%

atiles en circul
que se trate de primera convocatoria, y las decisiones seran valid
aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos com
asamblea, en los siguientes casos:

---(i) Cuando se trate de revocar la designacién del 'Represénta

-nombrat a cualquier otro representante comin que lo su
funciones;

. (2) - Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas-a la Emisor,

cion, siempre -
s cuando sean
utables en la

te Coman, o
tituya en sus. .

lamitad més ...

(3)  Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a lds términos o -
" condiciones de los Certificados Bursatiles] salvo que la modificacién en

- (4)- "~ Para'resolver acerca de la aceptacion

cuestidén-sea para (i) salvar cuatquier error evidente en la redaccion del

aplicable; casos en los cuales no se reqn
Tenedores, en el entendido de que, en di
informar a Indeval por escrito, con por lo
“de ant1c1pac10n a que se pretenda llevar cabo el respecti

‘realizadas al presente Titulo, y el Representante Comniin ¢
escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren a
" supuestos establecidos en este numeral (3) en los que no
~ consentimiento” de una asamblea de -Tenedores. En
. adquisicién -de los Certificados - Bursa:les se - entend
- Tenedores han consentido que laEmisora lleve acabo las m
- & que se refieren los subincisos i, (i) y (iii) de este nume
celebracion de una asamblea de Tenedores, o @

~consecuernte s
~rechazo a la propuesta de convenio de pago o ¢l veto dej
suscrito; a que se refiere el artfculo 246 de la Ley de Ins
Crédito; en el entendido de que solo en este supuesto la
- Tenedores podra conocer y autorizar qui

U 21de3)

icipn al presente

siciones del
condicion o ..

nfirmard por” _'
lgumo de los

erd que los’
odificaciones
ral (3), sin la.

Liscripcion) o -
convenio ya
tituciones de

ermiplen en el

se requiere el
virtud - de-Ja-

asamblea de - - -
as que se conte



(@

(h)

(@)

)

(k)

convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, eljotorgamiento
de quitas se ejerce como derecho indi 1dual ¥ no en]asamblea de
Tenedores).

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar los asuntos sefialados en el presente |inciso (f), la
asamblea se considerara legalmente instalada| con cualquier nimero de
Certificados Bursétiles en circulacion, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la™
asamblea. :

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberfin entregar al
Representante Comun las constancias de depdsito que para tal efecto expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser el caso, respecto del nimero de Certificados Bursétiles
de los cuales son titulares, en el lugar que se designé en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los| Tenedores p
representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, acreditado”
con simple carta poder firmada ante dos testizos o cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable.

quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el quér

22 de 31

ran hacerse -



()"~ No obstante lo estipulado en la presente seccién, |

)

de asamblea por unanimidad de los Tenedorgs que en lo

conjuntamente, posean, tengan o acrediten la totalidad de los|

resoluciones tbmadas fuera

individual o -
Certificados -~

- Bursatiles en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos

legales, la misma validez que si hubieren sido ado tadas reunidos
siempre que se confirmen por escrito. :

en asamblea,

~ Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el -
.~ domicilio del Representante ComUn, y a falta o imposibilidad de ello, en el fugar.
" 'que se sefiale para tal efecto en la convocatoria reSpectwa en la Ciudad de
- México.
" “(n)_ - Una vez que se declare instalada la asimblea de Tenedores, los Tenedotes no

- podran evitar su celebracidn o continuacion retirindose de la mism: -Para el caso
- de los Tenedores que se retiren o que no conc
asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos qye autoriza el
presente Titulo o 1a legislacion aplicable, se considerara que dichios|Tenedores se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntog que se traten en la asamblea

27
* Certificados Bursatiles
~-confieren a los

29"

Cn

..'R'ééim'en fiscal:

Derechos que 105

Tenedores:

Institucion parael -
Depésito de Valores: .

" Depositario: -
= - con lo previsto en el articulo 64 de la LMV.
Pbsibles'aquirentes.:-

o Inséripé.ién'en el RNV:

'Nada de lo contenido en el presente Titulo limitars o afectard los derech
- caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de laLG

~ -de Tenedores respectiva..

Cada Certificado Bursatil representaré para su titular el derecho al cobro
intereses ordinarios y, en'su caso, de los intereses moratorips adeudados p

. en los términos descritos en el presente Titulo, desde su fecha de emision
-del-reembolso total de su valor nommal

5 qt’ie, en su
OC.

r la Emisora,
asta la fecha

_El p‘resen‘te Titulo se emite para su deposito en administracién en Indeval, justificando

asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucién y la realizacién de -
todas las actividades que le han sido asignadas a'las instjtuciones para el deposito de

valores, ¥ que dé conformidad con'la leglstamon aplicable deberan ser gjer
- - dichas instituciones, sin:mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
.. instituciones para el deposato de valores en la LMV. SRR C

ejercidas por

Ei preseme Txtulo que ampara cemf‘ cados bursat:les banca 05 s mantendra en depésito

en S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., de

conformidad

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

- previsto en los articulos 54y 135 de la LISR vigente y 21 de-la Ley de

.23 de‘3'1 .

‘Los’ Certificados Bursétiles amparados en-el presente Titulo han sido registrados con el -
. NO 3077 4.18-2019-003- 03 en el RNV. ' '

'-Los mtereses a ser pagados conforme a los Certn" cados B rsatlles se encuentran sujetos
. (i) para las personas fisicas' y morales residentes en México para efectos

fiscales, a lo

para evitar la

ngresos-de la-

~Federacion parael e:Jercmo fiscal aplicable, v demas disposiciones fiscales aplicables,y - -

| (i) para las personas fisicas y-morales residentes en el extranjero para efec
" lo previsto en.10s articillos 153y 166 de la LISR vigente, en‘los tratados

. doble: tr;butac:lon que México “tiene . en v1gor segln’ | resuite aphcable, y ~demds -

tos fiscales, a .
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“Ley apliéabie y |
- jurisdiccion:

- Domicilios y -
 notificaciones:

. delos Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especific

~correspondientes ni fue revisado por el Representante Comn. |

- Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn cons

disposiciones fiscales aplicables, segin las mismas sean modificadas
momento y siempre que se cumplan con los requisitos previstos por dichas

El régimen fiscal vigente podri modificarse a lo largo de la 'vigencia d

en cualquier
lisposiciones.
e la Emision.

asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimi

su situacion. particular. El régimen fiscal de las Emisiones 0. de la inv
Certificados Bursatiles no ha sido validado o verificado por las autori

El presente Titulo se regird e interpretara de conformidad ¢on las leyes de-

-adquisicion d
los:tribunales

La Emlsora ‘el Representante Com(n y, por virtud de |
Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién d

©sede ‘en la Ciudad de México, para cualquier- controversia: relacio

Certificados Bursétiles, la asamblea de Tenedores o cualquier document
con los Certificados Bursatiles, y renuncian a cualquier otro fuero
corresponderles por razén de su domicilio, presente o futuro, o por cualqui

Salvo que sé establezca algo distinto en el presente Titulo, todas las n
..comunicaciones ‘e informacion en rélacidon con el mismo se haran por
-entregardn al destinatatio de que se trate en los domicilios establecidos a

personalmente o por servicios de mensajerfa (con acuse de recibo), o alts

*_seran enviados mediante correo electrénico o cualquier otro: medio que

entrega--de la notificacién o comunicacion en cuestién. Las noti
comunicaciones enviadas por corréo electrénico seran vélidas y eficaces si

- exista una confirmacion de recepcidn o una respuesta a la comunicacién de
(i) se reciban en cualquiera de las direcciones de correo electrénico”

las dlreccmn

especificadas abajo, v (iii) ‘sean enviadas de alguna d

- electrénico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacion (re
“cuales las partes asumen que el titular de la direccién de correo electronid
-~ una clave de acceso para evitar el uso indebido de dicha
- surtiran efectos -al momento-de su entrega al- destinata

ireccion). Las n
i0; si se envial
electronico, se consideraran entregadas cuando se tenga canfirmacion de s

el 'déstinatario conteste a la notificacion o comunicacion respectiva.

N -_El RepresentanteComun TR PR e
. Avenida Paseo de la Reforma No. 284 plso‘) Col. Juarez C.P. 06600, Ciudad de México

“Castellanos Garcia -

La mesora

“Av.-Santa Fe No. 94, P150 14, ’I‘orre C, Coioma Zedec Santa Fe, Alg

~Obregon, C.P. 01219, Ciudad de México :

- Atencién: Luis Manuel Arcos Herrera
Correo eiectrénicb':' larcos@consubanco.com _

Atencién: Claudia B. Zermefio Inclan y/o Alejandra Tapia }zrhéhez_ ylo Pa

Correo - electronico: . czermeno@monex com. mx y/o 41tama@monex

ltar con sus
to o la venta

ades fiscales

Certificados
ederales con
ada “¢on -los
telacionado
que pudiera
Br ofra causa.

otificaciones,
escrito' y se

Continuacion,
garantice Ja
icaciones 'y
mpre que: (1)
destinatario; -

es de correo
specto.de las’
o cuenta con
otificaciones

I recepcion o -

aldia Alvaro

ala-Al'ej'a;ndra- -

pcastellanos@monex com.mx’
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[t por correod.-

com.mx y/o -



35,

hy
e '--'Bursatlles

oy

. “Control”

Definiciones:-

“Activo Circulante”

“Activos Liquidos™

'Los_'términos que se utilizan en el presente Titulo y que s

tendréan los siguientes significados, siendo igualmente apli

Significa, conjuntamente, en cualquier fecha de determinagion 3('i) el efecti
los depdsitos a la vista, (ii} fos depositos e inversiones a plazo cuyo vencinliento.no sea .~
~ superior.a 1 (un) afio a partlr de dicha fecha de determinacio

.. Circulante.

- “Activos No

Gravados”

. .“Aﬁl.iada”:o “Parte

Relacionada”

. _.'“BIVA” o

“Causa de
: Ve_nczmler_lto
Anticipado”

-“Ccft'iﬁc’:ado de '
- Cumplimiento™.

“Certificados

' “Clrcular Umca de o
- Emisoras”

onBv

- ._“Contraparte de
- Descuento de Nomma

" Significa, en cualquier fecha'de determinacién v sin dupli
" sumar los siguientes activos que sean propiedad de la Emi
~ sujetos a Gravamen alguno en dicha fecha de determinacidn: (i) el saldo i
_ cartera de Créditos con Descuento de Nomina vigente de Ja Emisora, mas
- insoluto de cualesquiera otras cuentas por cobrar vigentes
"~ montos en efectivo o sus equivalentes propiedad de la Emisora, mas (d)
o qumdos propiedad de la Emisora.

* -Significa, respecto- de- cualquier Persona, cualquier - ot

indirectammente, a través de uno o mdés intermediarios, Cont

*esté bajo el Control comun con, dicha Persona.
- Significa Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la seccion 22 del pre

Tiene el si ghificado que se atribuye a dicho t'e'_l"miﬁ()“en'lé seccion 21 delpre

e Slgmf’ calos 10 000 000 (d:ez m:l]ones) de certificados bu
“porel presente Tttulo

.".Signiﬁca.la circuiaj‘ expe'dida por la CNBV que contiene las Disposibiones
~ General Aplicables a las Emisoras de Valores y a-otros Participantes del
~ Valores, de fecha 19 de marzo de 2003, segin la misma haya sido y sea mo

Tiéne'el significado que seatribuye a dicho término en el
Titulo.

- Significa una entidad guberamental o, en su caso, un Sind
- administrar los recursos destinados al pago de la némina d
la Emisora o sus Afiliadas tengan celebrado un Convenio de Colaboracion

. cabo descuentos de nomma para el pago de Credltos oon D

L ':_.Slgmﬁca la capacadad de una. Persona o grupo de Person&
S rde los actos sxguxentes @iy Imponer, directa o indirectamente,

2sd3

50Ty que no s

de la Emisora,

role a, sea Contt

rsatiles bancario

primer parrafo
icato que tenga
e sus agremiadol
escuento de Non

de Hevar a cab
‘decisiones en |

ra Persona - que,

e relacionan a continuacion,
cables en su forma singular,
- phural o en cualquier ofra derivacion o conjugacion de tos mismes, '

- Significa aquellas cuentas dentro del balance general de la B misora representativas de su
"activo.que se encuentren en efectwo 0 que sean convertibles a efectivo dentro de los 12
- (doce) meses siguientes.

VO en caja’y

on, y (iii) el restp del Activo -

‘encuentren
soluto de la
(i) el saldo
mas (i} los
los Activos

:ar,':el monto qge resulte de .. . .

directa o
‘olada por, o

sente Titulo:

sente Titulo. "

de Carécter -

del presente
a funcion de:
hina.-

o cualquiera
ns asambleas

s amparados

Mercado de - -
dificada. . -

5, con el que
parallevara



m)

| '::'p_)' '_

Q)

“Convenio de
- Colaboracion™ - -

_ “Credito con’
: Descuento de Nomma

= “Crlterlos Contabies

“Deuda” "

‘Significa un crédito pagadero a través de descuentos de n6

B Signiﬁca,'con respecto a cualquier persona, sin duplicar,

- generales de accionistas, de socios u érganos equivalentes, o nombrar o destituir a la
‘mayoria de los consejeros, adiinistradores o sus equivalentes, de una persona moral; (ii) -

Mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el
voto respecto de més-del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una persona
moral, y (iii) Dirigir, directa o indirectamente, la administracién, la estrategia o las

- principales politicas de una persona moral, ya sea a través d la propiedad de valores, por
“contrato o de cualquier otra forma. :

i Signiﬁca el instrumento juridico que la Emisora o sus Afiliadas celebren don entidades

- guberriamentales o Sindicatos para definir por escrito los términos y condiciones bajolas .
- cuales se otorgardn Créditos con Descuento de Nomina a 1os trabajadores o] pensionados
~de la entidad. gubernamental .o Sindicato de que se trate, asi como los términos y
. condiciones. bajo los cuales la propia entidad gubernamental o Sindicatg se obliga a-
~ efectuar los respectivos descuentos via nomina. L

ina del acreditado. .

" Significa las normas de contabilidad contenidas en las disposiciones de' ca acter general
-en-materid de contabilidad de ias instituciones de banca multiple.

i) tqdas las obligaciones de
dicha persona derivadas de-dinero tomado en préstamo, (it iones

"~ dicha persona docummentadas en bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos sitilares,
" . (iii) todas las obhgamones de dicha persona de pagar de manéra diferidal el precio de
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~~determine dicha persona de buena fe), (v} las garantias torgadas por-dicha persona - - .
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"~ La Emisora

~ 'CONSUBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

R _ " Nombre: Gabriela Herrt_éndez I\fi(irgan
_ Cargo: Apoderado

' La. p}*esénte hoja de firmas c"orféspohde al Titlo de los Certificados Bursdtiles con clave de piéarra' “CSBANCO 207 - o

o entitidos por Consubanco, S.A., Institucién de Banca Milltiple.

' [EL RESTO DE L4 PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO] .
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'El-Re'pfesentante Conitin de los Tenedores _

MONEX CASA DE BOLSA, S.A; DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

| Cargo: Apoderado

Por virtud de 1a presente firma se hace constar la acéptac':ién del nombramiento de'Repieseritante_: Comin de los Teniedores

de los Certificados Bursdtiles con clave de pizarra “CSBANCO 20 emitidos por Consubanca, S.A.; Institucidn de Banca - R

- Multiple, asi como de las facultades y obligaciones que aqui se le confieren.

- La pfese_nié:hojé &éﬁ}mas correspbﬁdé al Titulo de los Certificados Bursdtiles con clave de pizarra “CSBANCO 207
- emitidos por.Consubanco, S.4., Institucién de Barica Multiple. : :

- [EL RESTO DE L4 PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO] -
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Dictamenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras en relacién con los
Certificados Bursatiles de la presente Emision.
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Carlos Budar Mejia

D.G.A. De Administracién y Finanzas
Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
Av. Santa Fe #94, Torre C Piso 14

Col. Zedec, Santa Fe, Alvaro Obregén, C.P.01210

Esta carta sustituye a la emitida el 25 de agosto de 2020
26 de agosto de 2020
Estimado Carlos,

Re: Calificacion Nacional de Largo Plazo para la emision de Certificados Bursatiles
Bancarios (CBBs) de Largo Plazo de Consubanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple
(Consubanco) con Clave de Pizarra “CSBANCO 20”

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacidn en escala nacional a la emision
“CSBANCO 20

-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en ‘A-(mex)’

La emision CSBANCO 20, previa autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), se pretende realizar por un monto de hasta MXN1,000,000,000.00 (Mil Millones de Pesos
00/100 M.N.), a un plazo de 1,092 (mil noventa y dos) dias equivalentes a aproximadamente 3 (tres)
afios. La periodicidad de pago de intereses sera cada 28 dias con base en la tasa de interés de
referencia (TIIE) més un spread. La amortizacion del capital sera Unica en la fecha de vencimiento y
los CBBs podran ser pagados anticipadamente.

Esta emision es la tercera que se realizara bajo el amparo de un programa de certificados bursatiles
bancarios (CBBs). El programa es por un monto de hasta MXN7,500,000,000.00 o su equivalente
en unidades de inversiéon (Udis), con caracter revolvente y con un plazo de hasta 5 afios a partir de
la fecha de autorizacion de la CNBV.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la
presente carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion por parte de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y
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vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante,
el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos
acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y
competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en
particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacién por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la
gue Fitch se basa en relaciéon con una calificacién sea exacta y completa. En Ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacion que proporcionan a Fitch
y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones,
Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto
a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales vy fiscales. Asimismo,
las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre
acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por
consiguiente, a pesar de la verificacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se
emitié o afirmo una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de
un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de calificacion
son aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accién de calificacion; para las
calificaciones publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion. Cada
comentario de accién de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la metodologia
utilizados para establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y
metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento
determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de accion de
calificacion aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con base en la
calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o
titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversidn respecto de cualquier inversion,
préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningln comentario sobre la
adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor
para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o
contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a
cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a
usted, ni a ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de
estimacion, de valuacién o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como una sustitucion de
dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacién. Todos los informes de
Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los
individuos son nombrados para fines de contacto solamente.
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La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la
inclusion de sus calificaciones en ningin documento de oferta en ninguna instancia en donde las
leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusidon de cualquier carta escrita comunicando su accion de
calificacion en ningun documento de oferta salvo que dicha inclusion venga requerida por una ley o
reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accién de calificacion. Usted entiende
gue Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en
relacién con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la
Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o
"vendedor" conforme a estos términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices
normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la
Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o
tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuara monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre la entidad
y sus emisiones. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informacién que
pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones continden siendo
apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en
Observacién debido a cambios en, o adiciones en relacidon con, la precision o inadecuacion de
informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones en
el sitio web de Fitch.

La calificaciéon otorgada no constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor, comuniquese con Priscila Garcia, Directora Asociada al +52 814 161 7091.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.

\
- H.\.‘_‘
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f 4 l

\ ”

Verénica Chau Rodriguez
Directora Sénior
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ANEXO
FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Dada la naturaleza de deuda sénior, la calificacion de la emisién CSBANCO 20 esta al mismo nivel
gue la calificacion de riesgo contraparte de largo plazo de Consubanco, ya que la probabilidad de
incumplimiento de la emision de deuda es la misma que la del banco.

Las calificaciones en escala nacional de Consubanco se sustentan en su perfil crediticio intrinseco.
El perfil de la compafiia y el modelo de negocios del banco, asi como su perfil de fondeo mejorado
en los ultimos dos afos, influyen altamente en las calificaciones del banco. Las calificaciones de
Consubanco también reflejan su rentabilidad buena, su posicidn razonable de suficiencia de capital
y sus métricas de morosidad contenidas.

Por otra parte, las calificaciones incorporan el entorno operativo adverso, asi como también la
concentracion en un nicho sujeto a riesgos operativos, reputacionales y politicos inherentes al
modelo de negocios de descuento sobre nédmina a empleados de gobierno en México. Lo anterior
se mitiga solo parcialmente debido a que alrededor de 79% de su cartera de préstamos son
recaudados a través de entidades federales que tienden a exhibir retrasos practicamente nulos en
la transferencia de pagos.

La perspectiva Estable sobre la calificacién nacional de riesgo contraparte de Consubanco,
incorpora la vision de Fitch de que el modelo de negocios es relativamente mas resistente al
desempleo y al cierre de negocios, y aunque Fitch no descarta que pueda haber algunas presiones
de rentabilidad derivadas de un crecimiento mas lento de la cartera, dada la dificultad de la
originacion de persona a persona y el cierre o inactividad de algunos convenios gubernamentales,
las calificaciones actuales tienen espacio para absorber y reflejar dichos riesgos adicionales.

Las métricas de capitalizacion y apalancamiento de Consubanco se mantienen en niveles
apropiados; a junio de 2020 el Capital Comun de Nivel 1 (CET1) a APR fue de aproximadamente
20.9% (promedio 2017-2019:19.6%). Fitch anticipa que los niveles de capitalizaciéon pudieran
presionarse en el futuro cercano por los planes de distribucion de dividendos y sus planes
estratégicos de crecimiento, pero se espera que esta métrica permanezca razonable a su nivel de
calificacion.

Por otro lado, la calidad de activos continua mostrando mejoras moderadas; el indicador de
morosidad del banco, que incluye cuentas por cobrar a dependencias con mas de 90 dias de
vencimiento y castigos de los dltimos 12 meses, fue de 7.8%. Parte importante de su portafolio
crediticio participé en un programa de diferimiento para afiliados del Instituto Mexicano de Seguro
Social (IMSS), que representa aproximadamente 39.5% de su portafolio bruto y que durante el mes
de agosto reanud¢ la dispersion de los pagos.

El banco continta reforzando su financiamiento a través de emisiones de corto y largo plazo y con
una creciente base de depésitos que representd al segundo trimestre de 2020 (2T20) alrededor del
38.6% del fondeo total. En la perspectiva de Fitch, el fondeo contindia siendo el desafio principal del
banco, en términos de diversificacion hacia fuentes distintas del mercado de deuda, el cual es mas
sensible a la confianza de los inversionistas. Fitch considera que lo anterior se mitiga parcialmente
debido a que los vencimientos de emisiones deuda (sin considerar certificados de depoésito y
depésitos a la vista) de Consubanco en los préximos 12 meses estan cubiertos 1.6 veces por los
recursos liquidos a junio 2020.



FitchRatings

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

-La calificacion de la emisién podria bajar ante una reduccion en la calificacion de riesgo contraparte
de largo plazo de Consubanco, dado que tienen la misma probabilidad de incumplimiento.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:
-La calificacion de la emision podria incrementarse ante un alza en la calificacion de riesgo
contraparte de largo plazo de Consubanco, dado que tienen la misma probabilidad de
incumplimiento

Para mayor informacion sobre Consubanco por favor consulte 'Fitch Afirma a Consubanco en 'BB-';
Perspectiva Estable' y ‘Fitch Toma Acciones en Calificaciones de Trece Bancos Mexicanos por
Deterioro del Entorno Operativo’ publicados el 22 de noviembre de 2019 y 21 de abril de 2020.

La informacion financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2016 a 30/junio/2020.

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘A-(mex)’:

A-(mex). Las calificaciones nacionales ‘A-’ indican expectativas de un nivel de riesgo de
incumplimiento bajo en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma
unidén monetaria. Las calificaciones podran ser diferenciadas agregandoles un signo de mas (+) o
menos (-), para descartar su fortaleza o posicién relativa dentro de cada nivel.


https://www.fitchratings.com/research/es/banks/fitch-afirma-consubanco-en-bb-perspectiva-estable-22-11-2019
https://www.fitchratings.com/research/es/banks/fitch-afirma-consubanco-en-bb-perspectiva-estable-22-11-2019
https://www.fitchratings.com/research/es/banks/fitch-toma-acciones-en-calificaciones-de-trece-bancos-mexicanos-por-deterioro-del-entorno-operativo-21-04-2020
https://www.fitchratings.com/research/es/banks/fitch-toma-acciones-en-calificaciones-de-trece-bancos-mexicanos-por-deterioro-del-entorno-operativo-21-04-2020
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Ciudad de México, a 28 de agosto de 2020

Attn. Carlos Budar Mejia

Consubanco, S.A., Institucion de Banca Multiple

Director Adjunto de Administracién y Finanzas

Av. Santa Fe No. 94, Torre C, Piso 14, Col. Zedec Santa Fe,
Delegacion Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México, México

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings?! ha procedido a determinar la calificacion de LP de HR A con Perspectiva Estable a la emisién CEBURS de LP
con clave de pizarra CSBANCO 20 de Consubanco? que pretende realizar por un monto de hasta P$1,000.0m.

La calificacion asignada de HR A con Perspectiva Estable, en escala local, significa que la emision ofrece seguridad
aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene bajo riesgo crediticio ante un escenario econémico
adverso.

No omito manifestarle que la calificaciéon otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener alguin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion para la Emision® se basa en la calificacion de contraparte de Consubanco, la cual se ratifico
en HR A con Perspectiva Estable el 29 de octubre de 2019 y que puede ser consultada para méas informaciéon en
www.hrratings.com. Al cierre de junio de 2020, el Banco presenta una disminucioén en los indicadores de morosidad al cerrar
el indice de morosidad y morosidad ajustado en 3.5% y 5.2% al 2T20 (vs. 4.6% y 7.9% al 2T19y 4.4% y 9.2% en el
escenario base). Esta mejora es derivada del enfoque de cobranza preventiva establecido por el Banco, asi como por una
mayor priorizacién por la implementacién de alertas tempranas y una mayor participacién de créditos comerciales. Por otro
lado, los indicadores de solvencia, tanto el indice de capitalizacion como la razén de apalancamiento y la razén de cartera
vigente a deuda neta, se encuentran en niveles adecuados al cerrar en 21.3%, 2.3x y 1.3x al 2T20 (vs. 22.7%, 2.5x y 1.2x al
2T19 y 18.5%, 2.8x y 1.1x en el escenario base). Es importante mencionar que se consideraba un pago de dividendos por
P$400.0m a finales del 2019, evento que no se dio y podria tener lugar durante el 4T20.

La Emision de CEBURS Bancarios con clave de pizarra CSBANCO 20 sera una emision quirografaria, por lo que no contara
con alguna garantia especifica. Asimismo, se emitird a un plazo de 3.0 afios aproximadamente y devengara intereses a una
tasa de TIIE hasta 29 dias, mas una sobretasa a ser determinada al momento de colocacion en el mercado. Esta Emision se
llevara a cabo al amparo del Programa de CEBURS Bancarios4 de CONSUBANCO, el cual cuenta con un monto total
autorizado de P$7,500.0m millones (m) o su equivalente en UDI's® y una vigencia de cinco afios a partir de la autorizaciéon de
la CNBVS®. Al cierre de junio de 2020, existen dos emisiones de largo plazo vigente al amparo del Programa por un monto
total de P$1,700.0m, por lo que la disponibilidad restante del Programa es de P$5,800.0m. Las caracteristicas generales de
la Emision se detallan a continuacion:

1 HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings).

2 Consubanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

3 Certificados Bursatiles de Largo Plazo (CEBURS de LP y/o CSBANCO 20).

4 Programa de CEBURS Bancarios de CONSUBANCO (el Programa).

5 Unidades de Inversion (UDI’s).

8 Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). @
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Caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo

Tipo de Valor Certificados Bursétiles Bancarios de Largo Plazo.

Clave de Pizarra CSBANCO 20

Manto de |la Emisidn Hasta por P51.000.0 millones (m) de pesos.

Plazo de la Emisidn 1,092 dias, equivalente aproximadamente a 3.0 afios.

Periodicidad de Pago de Intereses  Cada 28 dias

Tasa de la Emisidn TIE hasta 29 dias + sobretasa determinada al momento de colocacion.

Los Cerificados Bursatiles se amortizaran a su valor nominal en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento, conforme a lo establecido en el Titulo segin se
reproduce en este Suplemento, contra entrega del Titulo o de las constancias
que para tales efectos expida Indeval. En caso de que la Fecha de
Wencimiento sea un dia inhabil, los Cerificados Bursatiles se amortizaran el
Dia Habil inmediato siquiente.

La Emisora tendrd el derecho de anticipar el pago de los Cerificados
Bursatiles que emita. total o parcialmente. en cualquier fecha antes de la
Amortizacidn Anticipada fecha de vencimiento, en el entendide, que en caso de gue ocurra un pago
anticipado total o parcial de los Cerificados Bursétiles no aplicard prima
alguna.

Los Certificados Bursadtiles serdn quirografarios y, por lo tanto, no contardn
con garantia especifica.

Destino de los Fondos Capital de trabajo.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo Financiero.

Fuente: HR Ratings con informacién proporcionada por €l Banco.

Calificacion del Emisor

Consubanco, S.A. Institucién de Banca Multiple especializada en el negocio de créditos pagaderos a través de descuentos
de némina otorgados principalmente a empleados y pensionados del sector publico en México. Consubanco cuenta con una
calificacion de riesgo de largo plazo de HR A con Perspectiva Estable y de corto plazo de HR2, las cuales se ratificaron el 29
de octubre de 2019.

Amortizacidn

Garantia (s)

Desempefio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

e Adecuada posicion de solvencia, al cerrar con un indice de capitalizacion de 21.3%, una razén de
apalancamiento de 2.3x y de cartera vigente a deuda neta de 1.3x al 2T20 (vs. 22.7%. 2.5x y 1.2x al 2T19 y
18.5%, 2.8x y 1.1x en un escenario base). La mejora en el indice de capitalizacién y de la razén de apalancamiento
con relacion a lo esperado por HR Ratings corresponde a que se tenia contemplado un pago de dividendos a finales
de 2019 por P$400.0m, suceso que no tuvo lugar.

e Mejora en la calidad de la cartera con un indice de morosidad de 3.5% y ajustado de 5.2% al 2T20 (vs. 4.6% y
7.9% al 2T19y 4.4%y 9.2% en un escenario base). La mejora en la calidad de la cartera se debe al fortalecimiento
de las politicas de cobranza preventiva, asi como por una mayor originacion de créditos comerciales.

e Incremento en los niveles de rentabilidad, exhibiendo un ROA y ROE Promedio de 3.2% y 10.6% al 2T20 (vs.
19% y 6.5% al 2T19 y 1.4% y 5.2% en un escenario base). El incremento en los niveles de rentabilidad
corresponde a una mayor generacion de utilidades debido a una menor generacion de estimaciones preventivas y
menores gastos por adquisicion de cartera.

Factores Adicionales Considerados

¢ Riesgo inherente al sector al que se encuentra enfocado el Banco. El portafolio del Banco presenta alta
sensibilidad ante cambios politicos, lo que pudiera desembocar en presiones para la recuperacion de flujo del
portafolio.

e Incremento en su estructura de fondeo a mercado abierto, al representar el 61.4% de su fondeo total al 2720
(vs. 59.5% al 2T19). Ante una situacion adversa en el mercado se dificultaria la renovacion de sus pasivos.
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Factores que podrian subir la calificacion

e Disminucion de la dependencia al financiamiento bursatil. La disminucion del financiamiento bursatil, por debajo
del 40.0% del fondeo total, reduciria la sensibilidad del Banco ante una situacion adversa en el mercado.

e Mejora en la calidad de la cartera con el crecimiento proyectado. La mejora en la calidad de la cartera en niveles
de morosidad ajustada por debajo del 4.0%, a pesar del crecimiento reflejaria adecuados procesos de cobranza.

Factores que podrian bajar la calificacion

e Deterioro de los indicadores de solvencia derivado de una politica de pago de dividendos agresiva. Una
politica de pago de dividendos agresiva en la cual se observa un indice de capitalizacion por debajo del 17.0% y una
razén de cartera vigente a deuda neta por debajo de 1.1x deterioraria la posiciéon del Banco.

e Deterioro en la rentabilidad por medio de gastos por sobreprecio de cartera adquirida. Una mayor colocacion
por medio de brokers, y consecuentemente un incremento en gastos por sobreprecio de cartera adquirida, llevaria a
un deterioro de la rentabilidad del Banco.

Comparativo Historico vs. Proyectado

A continuacioén, se realiza un comparativo de la situacion financiera observada por el Banco con respecto a lo esperado por
HR Ratings de acuerdo con las proyecciones realizadas en el ultimo reporte de calificacion incluidas en la tabla siguiente:

Tabla 1. Resultados Observados

Supuestos y Resultados: CONSUBANCO 1819 1820

Cartera Total 7.066.0 8,370.0 7.508.9 74273
Cartera Vigente 6,739.0 8.073.0 71771 6.295.8
Cartera Vencida 327.0 297.0 332.8 1,131.5
Estimaciones Preventivas 12m 239.0 148.0 74 12112
Gastos de Administracion 12m 863.0 904.0 874.6 931.9
Resultado Meto 12m 233.0 406.0 182.0 -968.4
Indice de Morosidad 4.6% 3.5% 4.4% 15.2%
indice de Morosidad Ajustado 7.9% 5.2% 9.2% 21.1%
indice de Cobertura 15 1.6 15 1.0
MIN Ajustado 18.7% 19.9% 17.0% 5.6%
indice de Eficiencia 59.2% 53.8% 59.0% 89.6%
indice de Eficiencia Operativa 6.9% 7.2% 6.6% 7.3%
ROA Promedio 1.9% 3.2% 1.4% -1.7%
ROE Promedio 6.5% 10.6% 5.2% -32.4%
indice de Capitalizacidn 22.7% 21.3% 18.5% 12.4%
Razdn de Apalancamiento 25 23 23 32
Razdn de Cartera Vigente a Deuda Neta 12 13 11 0.9
Coeficiente de Liguidez 910.9% 993.5% 982.9% 414 4%
Tasa Activa 29.9% 28.6% 29.5% 28.0%
Tasa Pasiva 10.1% 9.0% 9.7% 11.7%
Spread de Tasas 19.8% 19.6% 19.8% 16.3%

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 3T1% incluidas en el reporte con fecha de 25 de octubre de 20185.

Al cierre de junio de 2020, el portafolio total muestra un crecimiento anual de 18.5%, con lo cual se posicioné con un saldo
insoluto de P$8,370.0m (vs. P$7,066.0m al 2T19 y P$7,509.9m en un escenario base). En este sentido, el portafolio se
compone de P$1,428.0m de créditos comerciales y de P$6,645.0m de créditos de consumo, en donde los créditos
comerciales muestran un mayor crecimiento (vs. P$235.0m y P$6,504.0m al 2T19 y P$247.4m y P$6,929.7m en un
escenario base). Este crecimiento corresponde a la estrategia del Banco enfocada en la diversificacién de sus fuentes de
ingresos, quedando con un portafolio total superior al proyectado en un escenario base.
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En cuanto a la calidad de portafolio total, se exhibe que el Banco ha logrado mantener la morosidad de su portafolio al
reportar una cartera vencida de P$327.0m a P$297.0m del 2T19 al 2T20, con lo que aunado al continuo crecimiento de sus
operaciones ha llevado a que el indice de morosidad y morosidad ajustado cierre en 3.5% y 5.2% al 2T20 siendo estos
niveles inferiores a los observado en el periodo anterior y a lo esperado en el escenario base (vs. 4.6% y 7.9% al 2T19 y
4.4% y 9.2% en el escenario base). En linea con lo anterior, se observa un menor monto de castigo de cartera 12m siendo
de P$144.0m a junio de 2020 (vs. P$250.0m al 2T19 y P$393.2m en un escenario base). La mejora en estos indicadores se
debe al fortalecimiento en las politicas de cobranza preventiva, dando un enfoque a las problematicas de las dependencias,
asi como por una mayor priorizacién, por la implementacion de alertas tempranas de deterioro de cartera y por una mayor
originacion de créditos comerciales, lo cual era esperado por HR Ratings, aunque con un menor grado de efectividad. En
consideracion de HR Ratings, la calidad de la cartera se encuentra en niveles adecuados.

La metodologia de generacion de estimaciones preventivas del Banco va en linea con la metodologia de la CNBV7 de
pérdida esperada. En linea con lo anterior, CONSUBANCO realiz6 la generacion de estimaciones preventivas 12m de
P$148.0m a junio de 2020 manteniendo su indice de cobertura en 1.6x (vs. P$239.0m y 1.5x al 2T19 y P$417.4my 1.5x en
un escenario base). La continua generacién de estimaciones del Banco se mantiene en linea con el crecimiento en el
volumen de sus operaciones, sin embargo, es importante sefialar que se observa una disminucién en el volumen de la
generacion de estimaciones preventivas derivado de una mayor originacién de créditos comerciales, los cuales cuentan con
menor riesgo. HR Ratings considera que el indice de cobertura se posiciona en niveles adecuados reflejando la capacidad
gue tendria el Banco para afrontar posibles pérdidas provenientes de la cartera vencida.

Con respecto a la tasa activa del Banco, se observa que muestra una disminucién al cerrar en 28.6% al 2T20, sin embargo,
se mantiene en los niveles acorde al sector (vs. 29.9% al 2T19 y 29.5% en el escenario base). La disminucién en la tasa
activa del Banco obedece al cambio en la mezcla en tipo de convenio de portafolio, asi como por el incremento de la cartera
comercial en el Ultimo periodo analizado. En linea con lo anterior, el efecto mas notable en la tasa activa corresponde a una
mayor colocacion de cartera en convenio de riesgo federal, cuyos convenios presentan una tasa de colocacion menor
acorde a su riesgo. Por otro lado, ya que CONSUBANCO cuenta con el 100.0% de sus pasivos colocados en tasa variable,
la tasa pasiva se posicioné en 9.0% (vs. 10.1% al 2T19 y 9.7% en un escenario base). De tal manera que la disminucion en
su costo de fondeo permiti6 compensar la disminucién observada en su tasa activa manteniendo el spread de tasas en
19.6% al 2T20 (vs. 19.8% al 2T19 y 19.8% en un escenario base).

En cuando al margen financiero ajustado por riesgos 12m ascendié a P$2,011.0m mostrando un MIN Ajustado de 19.9%
como resultado del incremento en el volumen de sus operaciones, asi como por una menor generacién de estimaciones
preventivas (vs. 18.7% al 2T19 y 17.0% en un escenario base). Por otro lado, al analizar el comportamiento de las
comisiones y tarifas netas 12m presentaron una disminucion a -P$34.0m a junio de 2020 (vs. -P$41.0m a junio de 2019 y -
P$5.0m en un escenario base). De esta manera, las comisiones y tarifas cobradas 12m cerraron en P$28.0m y las
comisiones y tarifas pagadas 12m en P$62.0m a junio de 2020 (vs. P$57.0m y P$98.0m a junio de 2019 y P$74.5m y
P$79.5m en un escenario base). En este sentido, se tuvieron menores comisiones pagadas con respecto al escenario base
ya que se esperaban gastos derivados de la colocacion de deuda para finales del 2019, asi como mayores comisiones por
disposicion de lineas de crédito. En contraste, se esperaban mayores comisiones cobradas en linea con el incremento en la
cartera, lo cual no se dio porque se tuvo menores comisiones de tarjeta de crédito como estrategia de cierre de este
producto.

Con relacion a los otros ingresos (egresos) por operacion 12m, ascendieron a -P$436.0m a junio de 2020 (vs. -P$528.0m al
2019 y -P$707.0m en un escenario base). Cabe mencionar que otros ingresos (egresos) de la operacion 12m se componen
principalmente de ingresos por recuperacion de créditos, ingresos por refacturacion intercompaiiia, gastos por adquisicion de
cartera, quitas y condonaciones y gastos por reserva de cuentas por cobrar a dependencias. En linea con lo anterior, al 2T20
se tuvieron menores gastos por adquisicion de cartera, asi como menores quitas y condonaciones y menores reservas de
cuentas por cobrar a dependencias.

7 Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
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En cuanto al resultado por intermediacién 12m, estos presentaron una disminucién al cerrar en -P$8.0m al cierre de junio de
2020 (vs. P$5.0m a junio de 2019 y P$5.6m en un escenario base). Lo anterior corresponde a la valuacion de los
instrumentos de cobertura con los que cuenta el Banco en sus herramientas de fondeo. Como consecuencia de la mejora en
el margen financiero ajustado, asi como por un monto mayor en otros ingresos (egresos) de la operacion, los ingresos
totales de la operacién 12m ascendieron a P$1,533.0m a junio de 2020 (vs. P$1,218.0m a junio de 2019 y P$1,065.3m en un
escenario base). Con respecto a los gastos de administracién del Banco mostraron un incremento anual de 4.8%
ascendiendo a P$904.0m a junio de 2020 derivado de mayores comisiones por ejecucion de cobranza a linea a objetivos de
calidad de cartera, lo cual era esperado por HR Ratings, aunque en una menor proporcién (vs. P$863.0m a junio de 2019 y
P$874.6m en un escenario base). No obstante, derivado del incremento en los ingresos totales de la operacion 12m del
Banco, los indicadores de eficiencia mostraron una mejora al cerrar el indice de eficiencia y eficiencia operativa en 53.8% y
7.2% al 2T20 manteniéndose en niveles buenos (vs. 59.2% y 6.9% al 2T19 y 59.0% y 6.6% en un escenario base).

Referente a la generacion de resultados netos 12m, CONSUBANCO gener6 P$406.0m al cierre de junio de 2020,
ubicandose 74.2% por arriba del 2T19 y 123.1% por arriba de los proyectado por HR Ratings (vs. P$233.0m a junio de 2019
y P$182.0m en un escenario base). Este incremento corresponde a una menor generacion de estimaciones preventivas y
menores gastos por adquisicién de cartera. Con ello, los indicadores de rentabilidad, ROA y ROE Promedio ascendieron a
3.2%y 10.6% al 2T20 (vs. 1.9% y 6.5% al 2T19y 1.4% y 5.2% en un escenario base). Cabe mencionar que el incremento en
el ROE Promedio por arriba de lo proyectado por HR Ratings se debe a que se tenia contemplado un reparto de dividendos
por P$400.0m durante el cuarto trimestre del 2019, suceso que se aplaz6, que podria tener lugar durante el Gltimo trimestre
el 2020. Los indicadores de rentabilidad son considerados por HR Ratings como niveles adecuados.

Con respecto a la solvencia, se tuvo una disminucién como consecuencia de un mayor crecimiento en los activos sujetos a
riesgo totales. Es asi como el indice de capitalizacion cerré en 21.3% al 2T20 (vs. 22.7% al 2T19 y 18.5% en un escenario
base). Asimismo, en las proyecciones de HR Ratings, se esperaba una mayor disminucién derivado del pago de dividendos
por P$400.0m.

La raz6én de apalancamiento cerré en 2.3x al 2T20 manteniéndose en niveles bajos y mostrando una disminucion con
respecto a lo observado en el periodo anterior y estimado por HR Ratings. Esta disminucién se debe principalmente al
fortalecimiento en el capital contable del Banco a través de la generacion de utilidades netas, asi como por la disminucién en
sus pasivos totales para el financiamiento de sus operaciones (vs. 2.5x al 2T19 y 2.8x en un escenario base). Aunado a lo
anterior, en los Ultimos 12 meses hubo una ligera disminucién en la captacion tradicional del Banco proveniente de depdsitos
a plazo y depésitos de exigibilidad inmediata.

Finalmente, la razén de cartera vigente a deuda neta se posicioné en 1.30x como consecuencia de la mejora en la calidad
de la cartera, asi como de menor deuda para sostener las operaciones del Banco (vs. 1.25x al 2T19 y 1.10x en un escenario
base). HR Ratings considera que CONSUBANCO presenta una adecuada capacidad para el cumplimiento de sus
obligaciones a través de los flujos generados por su cartera vigente.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Ate nte,

Director de Institudenes Financieras / ABS
HR Ratings
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Anexo - Escenario Base
Balance CONSUBANCO (P$m) Anual
Escenario Base 2017 2018 2019 2020P* 2021P
ACTIVO 12,420.0 12,282.0 12135.0¢ 13,991.5 151521} 12,2950 12,423.0
Disponibilidades y Valores 735.0 847.0 941.0 685.3 797.9 268.0 598.0
Disponibilidades 730.0 690.0 828.0 647.4 758.5 235.0 485.0
Titulos conservados a vencimiento restringidos o dados en garantia 50 1570 113.0 379 394 330 113.0
Operaciones con Valores y Derivadas 2,695.0 1,836.0 1,503.0 2,380.9 2,450.0 2,257.0 971.0
Saldos Deudores en Operaciones de Reporto 2,687.0 1,772.0 1.503.0 23735 24424 2,250.0 971.0
Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados 8.0 64.0 0.0 74 77 7.0 0.0
Total Cartera de Crédito Neto 5,983.0 6,349.0 6,773.0 1,323.9 8,055.4 6,991.0 7,891.0
Cartera de Crédito Total 6,499.0 6,836.0 7,213.0 7,836.8 8,610.1 7,066.0 8,370.0
Cartera de Crédito Vigente 6,145.0 6,504.0 6,934.0 74948 5,240.3 6,739.0 8,073.0
Créditos Comerciales 315.0 2250 259.0 2596 2844 2350 14250
Créditos de Consumo 5,830.0 6,279.0 6,675.0 17,2352 7,955.9 6,504.0 6,645.0
Cartera de Crédito Vencida 354.0 332.0 279.0 1.9 3698 327.0 297.0
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -516.0 A87.0 -440.0 -512.9 554.7 -A75.0 -479.0
Otros Activos 3,007.0 3,250.0 2,918.0 3,961.5 3,648.9 3,179.0 2,963.0
Otras Cuentas por Cobrar’ 1,022.0 1,303.0 998.0 14410 16139 1,298.0 977.0
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 13.0 9.0 550 7.7 8.3 7.0 53.0
Inversiones Permanentes en Acciones 3.0 3.0 4.0 3.0 3.0 3.0 4.0
Otros Activas Misc.® 1,969.0 1,935.0 1,861.0 2.109.7 22236 1,871.0 1,929.0
PASIVO 9,135.0 8,7110.0 8,290.0 : 104613 11,5329 8,609.0 8,435.0
Captacion Tradicional 8,108.0 7,876.0 7,400.0 9,776.2 10,7874 7,930.0 7,676.0
Depdsitos de Exigibilidad Inmediata 107.0 2770 269.0 185.0 209.0 149.0 1440
Depasitos a Plazo 3,079.0 3,086.0 24150 4.875.0 53250 3,060.0 2.816.0
Emisiones Bursétiles Quirografarias 29140 2,505.0 2,708.0 2,708.2 31034 2,713.0 2,708.0
Emisiones Bursatiles Fiduciarias 2,008.0 2,008.0 2,008.0 2,008.0 2,150.0 2,008.0 2,008.0
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 624.0 297.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras Cuentas por Pagar® 252.0 291.0 595.0 352.3 370.9 395.0 374.0
Impuestos Diferidos (a cargo) 142.0 239.0 274.0 3271.9 369.0 280.0 275.0
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 9.0 7.0 2.0 4.9 5.6 4.0 1.0
CAPITAL CONTABLE 3,285.0 3,572.0 3,845.0 3,490.2 3,619.2 3,686.0 3,988.0
Capital Contribuido 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0
Capital Contribuido 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0
Capital Social 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0
Incremento para Futuros Aumentos de Capital 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0
Capital Ganado 1,669.0 1,956.0 2,229.0 1,874.2 2,003.2 2,070.0 2,3712.0
Reservas de Capital 209.0 209.0 275.0 209.0 209.0 209.0 276.0
Resultado de Ejercicios Anteriores 1,061.0 14530 1,660.0 14413 1,565.1 1,725.0 2,001.0
Waluacidn de Instrumentos de Cobertura 7.0 21.0 -48.0 -29.0 -29.0 -29.0 -134.0
Resultado Neto 392.0 273.0 3420 2629 2681 165.0 229.0
Deuda Neta 5,302.0 5,490.0 4,956.0 6,710.0 7,539.5 5,405.0 6,107.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 3719 bajo un escenario base incluidas en el reporte de revisidn anual publicado el 29 de octubre de 2019,

1.- Otras Cuentas por Cobrar: Cuentas por Cobrar Neto + Cobranza Esperada + Cuentas por Cobrar Partes Relacienadas + Deudores Diversos + Impuestos por Recuperar + Portafolio
Dependencias.

2.- Ofraz Activos Misc.: Cargos diferidos, Pagos anticipados e Intangibles + Otros Actives.

3 .- Ofraz Cuentas por Pagar: Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas + Acreedores Diversos.
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Edo. De Resultados CONSUBANCO (P$m) Anual
Escenario Base 2017 2018 2019 2020P* 2021P
Ingresos por Intereses 24170 2.719.0 29350 3,077.3 32875 14470 1,397.0
Gastos por Intereses™ 617.0 506.0 817.0 851.7 857.8 417.0 326.0
Margen Financiero 1.800.0 1,913.0 2,118.0 2,225.6 2,429.7 ¢ 1,030.0 1,071.0
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 382.0 194.0 195.0 4197 463.7 172.0 125.0
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 1.418.0 1,719.0 1.923.0 1,805.8 1,966.0 858.0 946.0
Comisiones y Tarifas Cobradas 78.0 67.0 43.0 70.2 [EN 250 10.0
Comisiones y Tarifas Pagadas 440 93.0 86.0 68.1 848 530 290
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacign’ -240.0 -497 1 -402.0 -684.3 -639.1 -128.0 -162.0
Resultado por Intermediacidn 17.0 5.0 -2.0 5.6 6.2 1.0 -5.0
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 1,229.0  1,201.0 1,476.0 1,229.2 1,322.0 703.0 760.0
(Gastos de Administracién vy Promocidon 814.0 831.0 912.0 8851 970.9 423.0 415.0
Resultado antes de ISRy PTU 415.0 370.0 564.0 3441 3.2 280.0 345.0
ISR y PTU Causado 4.0 0.0 187.0 17.2 17.6 73.0 115.0
ISR y PTU Diferidos 19.0 a7.0 35.0 74.0 758.5 42.0 1.0
Resultado Neto 392.0 273.0 342.0 252.9 238.1 165.0 229.0

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 3719 bajo un escenario base incluidas en el reporte de revision anual publicado el 29 de octubre de 2019,

*Ajuste por reclasificacion de gasto diferido por sobreprecio de compra de cartera conforme a lo solicitado por la CNBV a partir del 3T17.

1.-Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion: Gasto Diferido por Sobreprecio de Compra de Cartera + Ingresos por Custodias Mo Pagadas + Ingresos por Gastos de Operacion y
Administracion Refacturados + Reserva de Cuentas por Cobrar a Dependencias + Wenta de Cartera Castigada.

Métricas Financieras 2017 2018 2019 2020P* 2021P

Indice de Morosidad 5.4% 4 9% 3.9% 4.4% 4 3% 4 6% 3.5%
Indice de Morosidad Ajustado 10.6% 7.9% 7.0% 9.0% 8.0% 7.9% 5.2%
Indice de Cobertura 1.5 1.5 1.6 1.5 1.5 1.5 1.6
MIN Ajustado 17.8% 18.6% 19.0% 17.0% 17.1% 18.7% 19.9%
Comisiones Netas a Ingresos Financieros MNetos 1.9% -1.4% -2 1% 0.1% -0 5% -2 1% -1.6%
Indice de Eficiencia 50.5% 59.6% 54 6% 53.7% 54 4% 59.2% 53.6%
Indice de Eficiencia Operativa 7.9% 6.8% 7.2% 6.5% 6.6% 6.9% 7.2%
ROA Promedio 3.8% 2.2% 2.7% 1.9% 1.8% 1.9% 3.2%
ROE Promedio 12 7% 7.9% 9.3% 7.3% 7.2% 6.5% 10.6%
Indice de Capitalizacidn 16.8% 18.8% 21.56% 17.7% 17.0% 22 7% 21.3%
Razén de Apalancamiento 2.3 2.5 24 2.9 31 2.5 2.3
Razan de Apalancamiento Ajustado 2.3 2.5 2.4 2.9 3.1 2.5 2.3
Razan de Cartera Vigente a Deuda Meta 1.16 1.18 1.39 1.12 1.09 1.25 1.30
Coeficiente de Liguidez 551.2% 1116.4%  1228.3% 940.9% 963.5%: 910.9% 993.5%
Tasa Activa 30.4% 29.4% 29.0% 29.0% 28.5% 29.9% 28 6%
Tasa Pasiva 9.2% 9.8% 9.8% 9.0% 8.2% 10.1% 9.0%
Spread de Tasas 21.2% 19.6% 19.3% 20.0% 20.3% 19.8% 19.6%
Flujo Libre de Efectivo 346.0 6.0 907.0 188.0 148.6 265.0 35.0

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 3719 bajo un escenario base incluidas en el reporte de revision anual publicado el 29 de octubre de 2019,
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Flujo de Efectivo CONSUBANCO (P$m) Anual

Escenario Base 2018 2019 2020P*  2021P

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado Neto 392.0 273.0 342.0 252.9 258.1 165.0 229.0
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 382.0 194.0 195.0 419.7 463.7 172.0 125.0
Depreciacion y Amortizacian 20 4.0 3.0 26 31 20 20

Resultado Neto de Partidas que no Generaron o Requirieron Efectivo 776.0 471.0 540.0 675.2 724.9 339.0 356.0
Incremento (Decremento) en Inversiones en Valores 98.0 -152.0 440 -1.5 -1.5 124.0 0.0
Incremento (Decremento) en Operaciones Derivadas y Reportos -2,618.0 859.0 333.0 -57.2 -69.2 -421.0 532.0
Incremento (Decremento) en Cartera de Crédito -1,054.0 -560.0 -619.0 972 5 -1,195.2 4140 -1,243.0
Incremento (Decremento) en Otras Cuentas por Cobrar -17.0 -281.0 305.0 -106.7 -172.9 5.0 21.0
Incremento (Decremento) en Inversiones Permanentes en Acciones -1.0 0.0 -1.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Incremento (Decremento) en Otros Activos -285.0 34.0 74.0 -101.8 -113.9 64.0 -68.0
Incremento (Decremento) en Cuentas por Pagar 36.0 39.0 304.0 17.6 18.5 104.0 -221.0
Incremento (Decremento) en Impuestos Diferidos (a Cargo) 20.0 97.0 35.0 36.6 412 41.0 1.0
Incremento (Decremento) en Créditos Diferidos y Cobros Anticipados -2.0 -2.0 5.0 0.6 07 -3.0 -1.0

Aumento por Partidas Relacionadas con la Operacion -3,883.0 34.0 489.0 -1,194.9 -1,492.3 -500.0 -889.0

Recursos Generados en la Operacion -3,107.0 505.0 1,029.0 5197 -167.3 -161.0 -533.0

Actividades de Financiamiento 3,356.0 -545.0 -842.0 616.5 862.1 -294.0 190.0
Financiamiente Captacidn Tradicional 27470 17160 21912 8,060.0 8,024.0 4362 401.3
Amortizacian Captacion Tradicional 0.0 -1,948.0 -2.667.2 -1.317.0 -1.560.0 -362.2 -126.3
Financiamiento Bancario y Bursatil 624.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Amartizacidn Bancaria 0.0 -327.0 -297.0 0.0 0.0 -297.0 0.0
Amartizacidn de Emisiones Bursatiles Quirografarias y Fiduciarias 0.0 0.0 0.0 0.0 -1,674.1 0.0 0.0
Movimientos de Capital’ -3.0 0.0 -0.0 -126.5 -129.0 1.0 0.0
Movimientos por Valuacidn de Instrumentos de Cobertura de Flujos 120 14.0 -69.0 0.0 0.0 -50.0 -66.0

Actividades de Inversion -1.0 0.0 49.0 -3.0 3T 0.0 0.0
Adguisicidn de Mobiliario y Equipo -1.0 0.0 -49.0 -3.0 -3.7 0.0 0.0

Incremento (Disminucion) Neto de Efectivo 248.0 -40.0 138.0 93.9 111.1 -455.0 -343.0
Efectivo al Inicio del Periodo 482.0 730.0 690.0 5536 647 4 630.0 826.0

Efectivo al Final del Periodo 730.0 690.0 828.0 647.4 758.5 235.0 485.0

Flujo Libre de Efectivo 346.0 6.0 907.0 188.0 148.6 265.0 35.0

Fuente: HR Ratings con informacién trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 3T19 bajo un escenario base incluidas en el reporte de revision anual publicado el 29 de octubre de 2019.

1. Movimientes de Capital. Page de dividendos y Reservas de Capital.

Flujo Libre de Efectivo 2017 2018 2019 2020P*

Resultado Neto 392.0 273.0 342.0 2529 258.1 165.0 229.0
+ Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 382.0 194.0 195.0 419.7 463.7 172.0 125.0
- Castigos -389.0 -223.0 -242.0 -398.1 -421.9 -183.0 -121.0
+ Depreciacidn y Amortizacidn 2.0 4.0 3.0 2.6 31 2.0 2.0
+ Incremento (Decremento) en Cuentas por Cobrar -f7.0 -281.0 305.0 -106.7 -172.9 5.0 210
+ Incremento (Decremento) en Cuentas por Pagar 36.0 39.0 304.0 17.6 18.5 104.0 -221.0

Flujo Libre de Efectivo 346.0 6.0 907.0 188.0 148.6 265.0 35.0
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Anexo — Escenario de Estrées
Balance CONSUBANCO (P$m) Anual
Escenario Estrés 2017 2018 2019 2020P* 2021P
ACTIVO 12,420.0 12,282.0 12,135.0¢ 12,8199 14,333.8: 12,295.0 12,423.0
Disponibilidades y Valores 735.0 847.0 941.0 386.3 605.3 268.0 598.0
Disponibilidades 730.0 690.0 828.0 35823 570.2 235.0 485.0
Titulos conservados a vencimiento restringidos o dados en garantia 50 157.0 113.0 340 350 330 113.0
Operaciones con Valores y Derivadas 2,695.0 1,836.0 1,503.0 2,114.1 2,360.8 2,257.0 971.0
Saldos Deudores en Operaciones de Reporto 2,687.0 1,772.0 1,603.0 2,306.8 2,353.3 2,250.0 971.0
Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados 8.0 64.0 0.0 7.3 7.5 7.0 0.0
Total Cartera de Crédito Neto 5,983.0 6,349.0 6,773.0 6,507.0 7,341.2 6,591.0 7,891.0
Cartera de Crédito Total 6,499.0 6,836.0 7,213.0 7,666.9 8,374.6 7,066.0 8,370.0
Cartera de Crédito Vigente 6,145.0 6,504.0 6,934.0 6,507.0 7,341.2 6,739.0 8,073.0
Créditos Comerciales 350 2250 2590 2573 2816 235.0 1,428.0
Créditos de Consumo 5,830.0 6,279.0 6,675.0 6,249.7 7.069.6 6,504.0 6,645.0
Cartera de Crédito Vencida 354.0 3320 279.0 1,159.9 1,033.3 327.0 297.0
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -516.0 A87.0 -A440.0 -1,159.9 -1,033.3 A75.0 A79.0
Otros Activos 3,007.0 3,250.0 2,918.0 36124 4,026.5 3,179.0 2,963.0
Otras Cuentas por Cobrar’ 1,022.0 1,303.0 998.0 1,462.9 1,785.5 1,298.0 977.0
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 13.0 9.0 850 6.9 7.0 7.0 53.0
Inversiones Permanentes en Acciones 3.0 3.0 4.0 3.0 3.0 3.0 4.0
Otros Activos Misc.? 1,969.0 1,935.0 1,861.0 21397 22611 1,871.0 1,929.0
PASIVO 9,135.0 8,710.0 §,290.0 . 10,6825 12,160.3 8,609.0 8,435.0
Captacion Tradicional 8,108.0 7,876.0 7,400.0 9,939.7  11,350.9 7,930.0 7,676.0
Depdsitos de Exigibilidad Inmediata 107.0 277.0 269.0 198.5 2225 149.0 144.0
Depdsitos a Plazo 3.079.0 3.086.0 24150 46250 5.025.0 3.060.0 2.816.0
Emisiones Bursatiles Quirografarias 29140 25050 2,708.0 3,108.2 39534 2,713.0 2,708.0
Emisiones Bursatiles Fiduciarias 2,008.0 2,008.0 2,008.0 2,008.0 2,150.0 2,008.0 2,008.0
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 624.0 297.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras Cuentas por Pagar® 252.0 291.0 595.0 376.3 396.8 395.0 374.0
Impuestos Diferidos (a cargo) 142.0 239.0 274.0 361.1 406.4 280.0 275.0
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 9.0 7.0 2.0 5.5 6.3 4.0 1.0
CAPITAL CONTABLE 3,285.0 3,572.0 3,845.0 21374 2,173.5 3,686.0 3,988.0
Capital Contribuido 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0
Capital Contribuido 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0 1,616.0
Capital Social 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0 1,486.0
Incremento para Futuros Aumentos de Capital 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0 130.0
Capital Ganado 1,669.0 1,956.0 2,229.0 521.4 5571.5 2,070.0 2,372.0
Reservas de Capital 209.0 209.0 275.0 209.0 209.0 209.0 276.0
Resultado de Ejercicios Anteriores 1,061.0 14530 1,660.0 1,171.8 3414 1,725.0 2,001.0
Valuacidn de Instrumentos de Cobertura 7.0 21.0 -48.0 -29.0 -29.0 -29.0 -134.0
Resultado Meto 392.0 273.0 342.0 -330.4 36.1 165.0 229.0
Deuda Neta 5,302.0 5,490.0 4,956.0 7,239.2 8,384.8 5,405.0 6,107.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.

*Proyecciones realizadas a partir del 3T19 bajo un escenario estrés incluidas en el reporte de revision anual publicado el 29 de octubre de 2019.

1.- Otrag Cuentas por Cobrar: Cuentas por Cobrar Neto + Cobranza Esperada + Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas + Deudores Diversos + Impuestos por Recuperar + Portafolio
Dependencias.

2.- Otras Activos Misc.: Cargos diferidos, Pages anticipados e Intangibles + Otros Activos.

3.- Otras Cuentas por Pagar: Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas + Acreedores Diversos.
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Edo. De Resultados CONSUBANCO (P$m) Anual
Escenario Estrés 2017 2018 2019 2020P* 2021P
Ingresos por Intereses 24170 2.719.0 2.935.0 28721 319130 14470 13970
Gastos por Intereses™ 617.0 806.0 817.0 1,053.0 1,198.2 7.0 326.0
Margen Financiero 1,800.0 1,913.0 2,118.0 1,819.1 1,993.1: 1,030.0 1,071.0
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 382.0 194.0 195.0 1.110.4 3154 172.0 125.0
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 1,418.0 1,719.0 1,923.0 708.8 1,677.7 858.0 946.0
Comisiones y Tarifas Cobradas 78.0 67.0 430 512 b5 A 250 10.0
Comisiones y Tarifas Pagadas 44.0 93.0 86.0 87.0 88.9 53.0 29.0
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacidn' -240.0 -497.0 -402.0 5836 -658.9 -128.0 -162.0
Resultado por Intermediacidn 17.0 5.0 -2.0 4.4 50 1.0 -5.0
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 1,229.0 1,201.0 1,476.0 93.8 990.5 703.0 760.0
Gastos de Administracidn v Promocidn 814.0 §31.0 912.0 924 2 941 4 423.0 415.0
Resultado antes de ISRy PTU 415.0 370.0 564.0 -830.4 49.1 280.0 345.0
ISR y PTU Causado 4.0 0.0 187.0 0.0 44 73.0 115.0
ISR y PTU Diferidos 19.0 97.0 35.0 0.0 8.6 420 1.0
Resultado Neto 392.0 273.0 342.0 -830.4 36.1 165.0 229.0

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna v anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.

*Provecciones realizadas a partir del 3719 bajo un escenario estrés incluidas en el reporte de revision anual publicado &l 29 de octubre de 2019,

**Ajuste por reclasificacion de gasto diferide por sobreprecio de compra de cartera conforme a lo solicitade por la CNBV a partir del 3T17.

1.-Otros Ingresos (Egresos) de la Operacidn: Gasto Diferido por Sobreprecio de Compra de Cartera + Ingresos por Custodias No Pagadas + Ingresos por Gastos de Operacion v
Administracion Refacturados + Reserva de Cuentas por Cobrar a Dependencias + Venta de Cartera Castigada.

Métricas Financieras 2017 2018 2019 2020P* 2021P

Indice de Morosidad 5.4% 4.9% 3.9% 15.1% 12.3% 4.6% 3.5%
Indice de Morosidad Ajustado 10.8% 7.9% 7.0% 21.6% 16.7% 7.9% 52%
Indice de Cobertura 1.5 1.5 1.6 1.0 1.0 1.5 1.6
MIN Ajustado 17.8% 18.6% 19.0% 7.0% 15.4% 18.7% 19.9%
Comisiones Metas a Ingresos Financieros Metos 1.9% -1.4% -2 1% -2 0% -1.7% -2 1% -1.6%
Indice de Eficiencia 50.5% 59.6% 54 6% 76.7% 72.1% 59.2% 53.8%
Indice de Eficiencia Operativa 7.9% 6.8% 7.2% 7.3% 6.9% 6.9% 7.2%
ROA Promedio 3.8% 22% 2 7% -5 6% 0.3% 1.9% 3.2%
ROE Promedio 12.7% 7.9% 9.3% -33.8% 1.7% 6.5% 10.6%
Indice de Capitalizacidn 16.8% 18.8% 21.5% 11.1% 10.5% 22 7% 21.3%
Razdn de Apalancamiento 2.3 2.5 2.4 4.1 54 2.5 2.3
Hazdn de Apalancamiento Ajustado 23 25 24 41 54 25 23
Razdn de Cartera Vigente a Deuda Meta 1.2 1.2 14 0.9 0.9 1.2 1.3
Coeficiente de Liguidez 551.2% 11164% 1228.3% 402 5% Ja7 1% 910.9% 993.5%
Tasa Activa 30.4% 29.4% 29 0% 28.3% 29 2% 29 9% 28.6%
Tasa Pasiva 9.2% 9.8% 9.8% 11.1% 11.2% 10.1% 9.0%
Spread de Tasas 21.2% 19.6% 19.3% 17.2% 18.1% 19.8% 19.6%
Flujo Libre de Efectivo 346.0 6.0 907.0 -425.5 -360.6 265.0 35.0

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna v anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por €l Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 3T19 bajo un escenario estrés incluidas en el reporte de revision anual publicado el 28 de octubre de 2019,
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Flujo de Efectivo CONSUBANCO (P$m) Anual

Escenario Estrés 2018 2019 2020P*  2021P

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado Neto 392.0 273.0 342.0 -830.4 36.1 165.0 229.0
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 382.0 194.0 195.0 1,110.4 3154 172.0 125.0
Depreciacion y Amortizacion 2.0 4.0 3.0 2.0 2.0 2.0 2.0

Resultado Neto de Partidas que no Generaron o Requirieron Efectivo 776.0 471.0 540.0 282.0 353.5 339.0 356.0
Incremento (Decremento) en Inversiones en Valores 98.0 -152.0 440 -0.3 -1.0 124.0 0.0
Incremento (Decremento) en Operaciones Derivadas y Reportos -2,618.0 859.0 333.0 -34.5 -46.6 -421.0 5320
Incremento (Decremento) en Cartera de Crédito -1,054.0 -560.0 -619.0¢ -1,103.2  -1,1496 -414.0 -1,243.0
Incremento (Decremento) en Otras Cuentas por Cobrar -f7.0 -281.0 305.0 -120.8 -292 6 5.0 21.0
Incremento (Decremento) en Inversiones Permanentes en Acciones -1.0 0.0 -1.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Incremento (Decremento) en Otros Activos -285.0 34.0 74.0 -129.3 -121.4 64.0 -658.0
Incremento (Decremento) en Cuentas por Pagar 36.0 39.0 304.0 320 205 104.0 -221.0
Incremento (Decremento) en Impuestos Diferidos (a Cargo) 20.0 ar.o 35.0 853 453 41.0 1.0
Incremento (Decremento) en Créditos Diferidos v Cobros Anticipados -2.0 -2.0 5.0 0.8 0.8 -3.0 -1.0

Aumento por Partidas Relacionadas con la Operacion -3,883.0 34.0 489.0 -1,300.0 -1,544.7 -500.0 -889.0

Recursos Generados en la Operacion -3,107.0 505.0 1,029.0 -1,018.0 -1,191.2 -161.0 -533.0

Actividades de Financiamiento 3,356.0 -545.0 842.0 995.8 1,411.2 -294.0 190.0
Financiamiento Captacidn Tradicional 27470 17160 2192 7.672.0 7.620.0 436.2 401.3
Amartizacidn Captacidn Tradicional 0.0 -1,948.0 -2,66T.2 -1,076.3 -7,196.0 -382.2 -125.3
Financiamiento Bancario y Bursatil 624.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Amartizacidn Bancaria 0.0 -327.0 -297.0 0.0 0.0 -297.0 0.0
Amartizacion de Emisiones Bursatiles Quirografarias y Fiduciarias 0.0 0.0 0.0 0.0 -1.6741 0.0 0.0
Movimientos de Capital’ 3.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 0.0
Movimientos por Valuacion de Instrumentos de Cobertura de Flujos -12.0 14.0 -69.0 0.0 0.0 -50.0 -66.0

Actividades de Inversion -1.0 0.0 49.0 1.8 2.1 0.0 0.0
Adguisicidn de Mobiliario v Equipo -1.0 0.0 -49.0 -1.8 -2.1 0.0 0.0

Incremento (Disminucién) Neto de Efectivo 248.0 -40.0 138.0 -24.1 217.9 -455.0 -343.0
Efectivo al Inicio del Periodo 482.0 730.0 690.0 376.5 3523 690.0 §28.0

Efectivo al Final del Periodo 730.0 630.0 828.0 352.3 570.2 235.0 485.0

Flujo Libre de Efectivo 346.0 6.0 907.0 -425.8 -360.6 265.0 35.0

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.
*Proyecciones realizadas a partir del 3719 bajo un escenario estrés incluidas en el reporte de revisién anual publicado el 29 de octubre de 2019,
1. Movimientos de Capital. Pago de dividendos y Reservas de Capital.

Flujo Libre de Efective 2017 2018 2019 2020P* 2021P

Resultado Neto 392.0 273.0 2.0 -830.4 36.1 165.0 229.0
+ Estimaciones Preventivas para Riesgos Crediticios 382.0 194.0 195.0 1,110.4 3154 172.0 125.0
- Castigos -389.0 -223.0 -242.0 -390.4 -442.0 -183.0 -121.0
+ Depreciacidn y Amartizacidn 20 40 3.0 2.0 2.0 20 2.0
+ Incremento (Decremento) en Cuentas por Cobrar -17.0 -281.0 305.0 -120.5 -292.6 5.0 21.0
+ Incremento (Decremento) en Cuentas por Pagar 36.0 39.0 304.0 32.0 205 104.0 -221.0

Flujo Libre de Efectivo 346.0 6.0 907.0 -197.2 -360.6 265.0 35.0
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Activos Productivos. Disponibilidades + Inversiones en Valores + Total de Cartera de Crédito Neta — Estimaciones Preventivas.
Activos Sujetos a Riesgo. Inversiones en Valores + Total de Cartera de Crédito Neta — Estimaciones Preventivas.

Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada periodo / Suma ponderada del monto de
pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada periodo / Capital contable al cierre del
periodo evaluado.

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.
Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en Valores — Disponibilidades).
Deuda Neta. Préstamos con Costo — Disponibilidades — Inversiones en Valores.

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimaciones Preventivas — Castigos + Depreciacion y Amortizacion + Incremento
(Decremento) en Cuentas por Pagar + Decremento (Incremento en Cuentas por Cobrar.

indice de Capitalizacion. Capital Contable / Activos sujetos a Riesgo Totales.

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticios / Cartera Vencida.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / (Ingresos Totales de la Operacion 12m + Estimaciones Preventivas 12m).
indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracion 12m / Activos Totales Prom. 12m.

indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos 12m).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos Prom. 12m).

Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios + Dep6sitos de Exigibilidad Inmediata + Depésitos a Plazo + Emisiones Bursatiles
Quirografarias + Emisiones Burséatiles Fiduciarias.

Razo6n de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m.
ROA Promedio. Utilidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Utilidad Neta 12m / Capital Contable Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.

Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m
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Contactos
Rocio Belloso Pablo Domenge
Analista Subdirector de Instituciones Financieras / ABS
E-mail: rocio.belloso@hrratings.com E-mail: pablo.domenge@hrratings.com

Angel Garcia
Director de Instituciones Financieras / ABS
E-mail: angel.garcia@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

México: Guillermo Gonzéalez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision estd sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucién calificadora:

Metodologia de Calificacién para Bancos (México), Mayo 2009

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar https://www.hrratings.com/es/methodology

Informaciéon complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial
Fecha de Ultima accion de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el
. e 4T11 - 2T20
otorgamiento de la presente calificacion.
Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte Touche
terceras personas Tohmatsu Limited proporcionada por el Banco.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas N/A

por HR Ratings (en su caso).

HR Ratings consideré al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrito en la clausula (v) de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de
votaciéon de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacién, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién Il y/o 1ll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.
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HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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